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AC Sr. Roberto de Rezende Barbosa
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, 50
Sao Paulo - SP

Séo Paulo, 13 de agosto de 2020 S&o Paulo, 13 de agosto de 2020

Prezados Senhores,

De acordo com a nossa proposta comercial datada de 07 de junho de 2020, apresentamos os resultados de nossos trabalhos relacionados ao escopo de avaliagéo econémico-financeira do Banco Indusval De acordo com a nossa proposta comercial datada de 07 de junho de 2020, apresentamos os resultados de nossos trabalhos relacionados ao escopo de avaliagédo econémico-financeira do Banco Indusval

S.A. (‘Indusval’) no ambito de oferta publica para aquisigéo de agdes de sua emisséo, a ser langada pelo acionista controlador (*Ofertante”), com finalidade de saida do Nivel 2 de govemanga corporativa S.A. (‘Indusval’) no ambito de oferta piblica para aquisigéo de agdes de sua emisséo, a ser langada pelo acionista controlador (*Ofertante”), com finalidade de saida do Nivel 2 de govemanga corporativa
da B3 - Brasil, Bolsa, Balcéo, e para atendimento & Instrug&o Normativa CVM (“ICVM’) 361, na data-base 31 de margo de 2020.

da B3 - Brasil, Bolsa, Balc&o, e para atendimento & Instrugéo Normativa CVM (“ICVM”) 361, na data-base 31 de margo de 2020.

O presente trabalho foi preparado considerando o objetivo acima descrito, e néo deve ser utilizado para quaisquer outros propdsitos, sejam eles de natureza contabil, tributario ou legal / societario. 0 presente trabalho foi preparado considerando o objetivo acima descrito, e néo deve ser utilizado para quaisquer outros propdsitos, sejam eles de natureza contabil, tributario ou legal / societario.
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FINANCEIRA DO BANCO 2. INFORMACOES SOBRE O AVALIADOR OMICO-FINANCEIRA DO BAN 2. INFORMAGCOES SOBRE O AVALIADOR
Informacgoes sobre o avaliador Informacgdes sobre o avaliador
Equipe responsavel (1/2) Equipe responsavel (1/2)
= Aequipe foi liderada pele Sr. Kenzo Otsukas =] & & pela-d deF Huat oM - o de-tode-o-projeto—x e trabalno for uthzad guRd Aequipe foi liderada pelos Srs. Kenzo Otsuka (Sdcio), Fabio Luiz Pecequilo (Sécio) e Haissam Tamer Andari (Gerente Sénior). todas da area de FAS — Valuations da Mazars.
bcio-Re-pi o =} )-senek Fabio Luiz Pecequilo-

N —
I Kenzo Otsuka Experiéncia de mais de 20 anos em finangas corporativas / servicos de consultoria em transagdes e valuation, adquiridos em
Big4 (EY) e firmas de consultorias nacionais.

A e A 2 Rt e R GHSRY GA AFEA DS F e A - @ oS Haissam Tamer Andari ; Gerente Sénior da area de FAS —

Sdcio — FAS / Valuation
Valuations da Mazars. |

Especialista em avaliagédo de empresas e ativos intangiveis (PPA); estudos de viabilidade econémico-financeiras, modelagem

r -y = . ] = - - - etz - I financeiras; revisao econdmico-financeira de contratos publicos; consultoria financeira em disputas & litigios; estudos de selegao
g::;m it:;l;aval ’ I sze(r:gfxa'de ma§ de 20 ‘?ngs em finangas corporativas / servigos de consultoria em transagdes e valuation, adquiridos em I . g:‘;::’::)elzrg:eslgop:rl;?::oma?sge I de localizagéo (site-selection); e assessoria em transagdes (M&A).
o — uation ig e firmas de consultorias nacionais. -
I " o o " . +  Graduado em Administragao pela FEA — I Amplo conhecimento em IFRS / CPC aplicado a avaliagdes. Em sua carreira, desenvolveu conhecimento em varios setores e
e I Especialista em avaliagéo de empresas e ativos intangiveis (PPA); estudos de viabilidade economico-financeiras, modelagem I USP inddstrias, incluindo servicos financeiros (financial services ), concessdes (ferrovias, rodovias, portos, energia, e 4gua e
B - financeiras; revisdo econémico-financeira de contratos publicos; consultoria financeira em disputas & litigios; estudos de selegao + Graduado em Engenharla Civil pela Escolal saneamento), agronegdcio, real estate, healthcare, IT / Telecom, entre outros.
© e Dl i Faalizie iy I de localizagao (site-selection); e assessoria em transagdes (M&A). I Politécnica — USP. I . . .
| Direito do Largo S&o Francisco — USP Clientes e projetos relevantes (incluindo aqueles desenvolvidos antes da atuagéo pela Mazars):
Graduado em Administragéo pela FEA — I Amplo conhecimento em IFRS / CPC aplicado a avaliagdes. Em sua carreira, desenvolveu conhecimento em vérios setores e I I ) ) . .
l usP industrias, incluindo servigos financeiros (  financial services ), concessdes (ferrovias, rodovias, portos, energia, e 4gua e * Financial Services: BTG Pactual, Banco ABN Amro Real, Easynvest (Advent), Societé Generale
Graduado em Engenharia Civil pela Escola l saneamento), agronegdcio, real estate, healthcare, IT / Telecom, entre outros. [} I
I Politécnica — USP : o : . -
([ Ciientes e projetos relevantes (incluindo aqueles desenvolvidos antes da atuagéo pela Mazars) o,
l + Financial Services: BTG Pactual, Banco ABN Amro Real, Easynvest (Advent), Societé Generale I ;::Io L:I:sPle:;:Iqullo I E?(p"e(ri:?):ia de mais ‘ds 18 anos em finangas corporativas / servigos de consultoria em transagdes e valuation, adquiridos em
o — luation ig: e empresa lider em e-commerce.
e L ]
Fabio Luiz Pecequilo Experiéncia de mais de 18 anos em finangas corporativas / servicos de consultoria em transagées e valuation, adquiridos em I = N I Especialista em avaliagao de empresas e ativos intangiveis (PPA); estudos de viabilidade econdmico-financeiras, assessoria em
Sécio — FAS / Valuation [ I 5ic: (£v) e empresa lider em e-commerce ormagdo: ) transagdes (M&A); e avaliagdo de ativos alternativos como ativos biolégicos e stock options. Amplo conhecimento de IFRS / CPC
1 _ T . N . ) © WEREemipenFEEs=hEgy aplicados em avaliagdes, tendo realizado palestras e treinamentos sobre o tema.
. ! l Especialista em avaliagdo de empresas e ativos intangiveis (PPA); estudos de viabilidade econdmico-financeiras, assessoria em l + Graduado em Administraggo pela PUC (SP)
EAEFE n . transagdes (M&A); e avaliagéo de ativos alternativos como ativos biolégicos e stock options. Amplo conhecimento de IFRS / CPC Em sua carreira, desenvolveu extenso conhecimento em varios setores como servigos financeiros ( financial services ),
BRIz G A iETes =D I aplicados em avaliagdes, tendo realizado palestras e treinamentos sobre o tema. I infraestrutura, healthcare, varejo (classico e online), papel e celulose, energia, IT / Telecom, agronegécio, entre outros.
Graduado em Administragéo pela PUC (SP)
| Em sua carreira, desenvolveu extenso conhecimento em varios setores como servigos financeiros ( financial services ), I l Clientes e projetos relevantes incluem:
infraestrutura, healthcare, varejo (classico e online), papel e celulose, energia, IT / Telecom, agronegécio, entre outros. P 7 o ¢ .
I o ( ). pap g e e I * Financial Services: Bradesco, Banco GM, Banco Pan, Cielo, Western Union, Elavon, Stone, Recovery
Clientes e projetos relevantes incluem: I
I * Financial Services: Bradesco, Banco GM, Banco Pan, Cielo, Western Union, Elavon, Stone, Recovery I . -I
— -
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FINANCEIRA DO BANCO 2. INFORMAGOES SOBRE O AVALIADOR OMICO-FINANCEIRA DO BANi 2. INFORMAGOES SOBRE O AVALIADOR

Informacgoes sobre o avaliador Informacgdes sobre o avaliador
Equipe responsavel (212) Equipe responsavel (212)
'--E'------- -
) y I I Haissam Tamer Andari Experiéncia de mais de 10 anos em Corporate Finance / assessoria em transagdes, adquirida em empresa de geragdo de
Sécio—FASHValuation . . e .
) ) I I Gerente Sénior — FAS / Valuation energia listada em bolsa (AES Tieté) e grandes firmas de consultoria (EY, Duff & Phelps) no Brasil.
F N Especialista em avaliagao de empresas e ativos intangiveis (PPA); assessoria em transagoes (M&A) e estratégias de
I ormagao: crescimento ( greenfield e brownfield), financiamento de projetos de infraestrutura (  Project Finance ), estudos de viabilidade
o NEREim=nhEpsEr) econdmico-financeira, e elaboragéo de planos de negécios. Extenso conhecimento em transagdes no setor de energias
l I . E"‘,e"sa_" e’;‘é""l’_‘"’” '_’"Valfe E;:"lee'a renovaveis, tendo participado de varios projetos de  buy-side M&A, incluindo 4 transagdes efetivadas ( Enterprise Value total de
I I (J(’:ﬂ?w alifornia — Los Angeles aproximadamente USD 1 bilh&o).
L + Graduado em Economia - Insper (SP) Amplo conhecimento nos setores de servigos financeiros (  financial services), minerago, energia elétrica, infraestrut
I I telecomunicagdes, servigos, entre outros.
I I Clientes e projetos relevantes incluem:
I I * Financial Services : Artesia, Banco do Brasil, Banco Maxima, BRZ Investimentos, Cetelem, Endurance Capital, Banco
Indusval, IRB Brasil, Mapfre, Mitsui Insurance, Legg Mason, Transunion
I '- - -

-
I Haissam Tamer Andari

Experiéncia de mais de 10 anos em Corporate Finance / assessoria em transagdes, adquirida em empresa de geragdo de

I Gerente Sénior — FAS / Valuation I energia listada em bolsa (AES Tieté) e grandes firmas de consultoria (EY, Duff & Phelps) no Brasil.
F - I Especialista em avaliagédo de empresas e ativos intangiveis (PPA); assessoria em transagoes (M&A) e estratégias de
GuIEB crescimento ( greenfield e - brownfield), financiamento de projetos de infraestrutura ( Project Finance ), estudos de viabilidade
WEREEiv =@ I econdmico-financeira, e elaboragéo de planos de negécios. Extenso conhecimento em transagdes no setor de energias
I 5*‘]9"55" e’;‘é"'ﬁ‘f’ 'I’""alfe E:";'"lee'“ renovaveis, tendo participado de varios projetos de buy-side M&A, incluindo 4 transagdes efetivadas ( Enterprise Value total de
nvelstyloricaliiomigiilosingalss! l aproximadamente USD 1 bilhao).
l (UCLA)
Graduado em Economia - Insper (SP) I Amplo conhecimento nos setores de servigos financeiros (  financial services), mineragao, energia elétrica, infraestrutura,
I telecomunicagdes, servicos, entre outros.
I I Clientes e projetos relevantes incluem:
I I * Financial Services : Artesia, Banco do Brasil, Banco Méxima, BRZ Investimentos, Cetelem, Endurance Capital, Banco
Indusval, IRB Brasil, Mapfre, Mitsui Insurance, Legg Mason, Transunion.
—— el
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H Metodologias adotadas na avaliagédo H Metodologias adotadas na avaliagdo 1 0l
r>3
n Pregos médios ponderados das agdes n Pregos médios ponderados das acgdes Ig_z_l
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Valor do patriménio liquido por agédo Valor do patriménio liquido por agdo 1 361
r -
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OMICO-FINANCEIRA DO

3. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA 3. INFORM; DBRE A COMPANHIA

Informagdes sobre a Companhia Informacgdes sobre a Companhia
] l------------------ Y
esempenho histérico (5/5) I Resumo dos acontecimentos recentes (114) 1 esempenho histérico (5/5) || Kesumo dos acontecimentos recentes (1/5) |
= O quadro abaixo mostra os resultados histéricos do Indusval (consolidado): I = Em 2007, foi realizado /PO do banco, com capitalizagao de BRL 227,5 milhges. Ao final daqueq I 0 quadro abaixo mostra os resultados histéricos do Indusval (consolidado): I I = Em 2007, foi realizado /PO do banco, com capitalizagao de BRL 227,5 milhGes. Ao final
| | ano. foram abertas agéncias no Rio de Janeiro, Marings, Uberiandia, Porto Alegre & Camp | || caouele ano, foram abertas agéncias no Rio de Janeiro, Marings, Uberiandia, Porto Alegre &
F — = —— e I Grande. Em 2011, o banco deu inicio & nova fase de expansao, quando houve aumento d S ———— - - I Campo Grande. Em 2011, o banco deu inicio & nova fase de expanséo, quando houve |
foots v o 1 P payy =
| e e — N — A — RS — :g I capital de RS 201 milhGes. Nesse ano, nasceu a marca BI&P Banco Indusval & Partners. I—--a-—o-—v- e o -ﬂ I aumento de capital de R$ 201 milhdes. Nesse ano, nasceu a marca BI&P Banco Indusval & I
O om mm o  wm e e et 1 e e o " e o "
1 | 1 it o b e nw e 1 Partners. Em 2016, 0 Banco anunciou proposta de oferta publica de aquisigéo de agdes, par
— A s s mam 'sm 1 * Em 2016, o Banco anunciou proposta de oferta piblica de aquisigho de ages, para fins d e L T v I fins de cancelamento de registro de companhia aberta na CVM como emissora de valore:
T T =) ) ) ) "
ow  Gimn  oana  mwm O
Dttt N T R - I | cancetamento de registro de companhia aberta na CVM como emissora de valores i —— — 1 obirios calegoria . nos termos da ICVM 480 o saida do Nivel 2 do Govermana)
e e I e s | || cetegoria "A", nos termos da ICVM n° 480 e saida do Nivel 2 de Goveranga Corporativa d] s S e S 2o oo S 1 I Gororativa da BMaF Bovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Em 2017
D e | Sovpenen perecienan LB Guan  (ean  e0EN A BM&F B A. - Bol: Val , Me Fu . Em 2017, o B: i - - . " - ) ) '
vl s o &F Bovespa S olsa de Valores, Mercadorias e Futuros. Em 2017, o Banco decidi :"_,____ - anco decidiu cancelar  regisiro da oferta, 1
| === e e 1 ) (2T e tRmNEOWE NI
o e e N e e cancelar o registro da oferta. e — —] — r — -3
| T fon San oum emee Mm@ 1 1 . » s con e en o oms  mom W J I Em 2017, fo publcado fatorefevante referente a0 acordo e nvestimento e outas avencas
D ottt ghat, e, Sang = Em 2017, foi publicado fato relevante referente ao acordo de investimento e outras avengas entre| E-——- A oo UM e G -3 antre  The Hive BR Holding, LLC (Th Hive) ¢ 0 Banco para o desenvolimonto 4 plamﬂmJ
Loy S — v ing. LLC (The Hive) wolvi de
| gy mue  mes  tw W  mes -i | | 2 he Hive BR Holding  ine- ¢ 0 Banco para o desenvolvimento da plataforma SmartBank. °1 E—u e——— amo am o wm w um | 1 e O noorne et metas do sortorms
puio ety GANN  Oue  Gumn oA Gane e e -d gital ). O acordo inclui metas de performance com
[ wmersrrarm remr= === I | acordo nehie melas de performance com base nos resltados fnanceiros fuuros do SmartBank, R tastenal AN Qi G GAEe  gane (e I I o uturos b d s |
& smartmagbe L] Ll oy L] G- ase nos resultados uros do e 6nus de e
pedends atingir participagdo total de até 50% (cinquenta por cento) menos 1 (uma) agéo do | 505 attavés do qual a The Hive paderd i 50 total do até 50% (cinquent; 1
| o p——— T d acbes através do qual a The Hive poders  atingir otal de até 50% (cinquenta por
- I I SmartBank. Conforme informado pela Administragao, a historica do nosl e e o AN pam pme mse  men I I .
— — TS GRAS AR e . o o e cento) menos 1 (uma) agéo do do dessas metas. ||
| et L rimeiros anos se mostrou aquém das expectativas, com frustragéo das metas de performance
= —— e e | a > 5 » 1 e e s - B 1 coosionte emiossio ge scges som financeira para o Banco . Gonforme i
4 » - L citadas acima, razao pela qual eSS e B0 SRR saRaas Na L —4 » De  omm  som |
——— e = = o= ey | | e Administragio, a histérica do nos primeir tr
IS ) ) .- mas  wm  mem  nes o (ne P primeiros anos se mostrou
et ¢ e D QA el pase e I acionaria no futuro-pel dest & I I I . " s " " "
o ) I e SEm  sum  sem  pm  aem aquém das expectativas, com frustragao das metas de performance citadas acima, razao pela
| FOUS— w s
iy o oa l + Erm 2018 foi publicadofate-relevan da-operagde-de-compra-d l g—---—. P T ™ ™ -I I I qual no houve variacdo na participagéo acionaria do Banco no SmarlBank_ﬂéagﬂa;na;egsl
II Ses-ck il 4 Grupo-Fe quato-tndi -t feri de-69% ¢ "”I Fn‘ ERS0__SHNR__ORES SN i III I{ me i i liSica
I I I social-da-corretora-por-um-valorde-até BRL 288 milhdes. I I I a0 desse minoritirio e o do bonus de i¢do . I
e L L L L L b T b 1 T ———— -l _-----------------l

19 S0 Paulo, 13 de

2020 BB vAzARS 19 S8o Paulo
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Change No. Type Details

1@ 97 Text Box Changed Moved up

I&bﬁ 98 Image Changed Moved down and right
_fﬂ 99 Text Box Changed Made shorter and narrower
g_h; 100-101 Replaced text Resumo dos acontecimentos recentes (1/45)
102-103 Replaced Paragraph Break ...houve aumento de capital de R$ 201 milhdes. Nesse ano, nasceu a marca BI&P Banco Indusval & Partners.§_Em 2016, o Banco anunciou proposta de

oferta publica de aquisicdo de acdes, para fins de cancelamento...

104 Inserted text ...publicado fato relevante referente ao acordo de investimento e outras avengas entre a The Hive BR Holding.

105-106 Replaced text +re-LLC (The Hive) e o Banco para o desenvolvimento

By

) 107-108 Replaced text e 0 Banco para o desenvolvimento gade plataforma
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=E+ 109 Inserted text plataforma digital (posteriormente denominado SmartBank

=E+ 110 Inserted text SmartBank). O acordo

g_"; 111-112 Replaced text . O acordo inehzainclui metas de performance com base nos resultados financeiros futuros do SmartBank,

g_"; 113-114 Replaced text metas_ de perfo’rm::_mc_e com pasennos resultad’os ﬁnanf:eiros futuros do SmartBank, peéeﬂée_e estabelece bénus de subscricdo de agdes através do qual a
The Hive podera atingir participagao total de até 50% (cinquenta por cento) menos 1 (uma) agdo do SmartBank

=E+ 115 Inserted text atingir participagao total de até 50% (cinquenta por cento) menos 1 (uma) agdo do SmartBank, dependendo do atingimento dessas metas, mediante emisséo
de agbes sem contrapartida financeira para o Banco. Conforme informado pela Administragdo, a performance histérica do SmartBank nos primeiros anos se
mostrou...

% 116 Deleted text aAdministracio-entende-

g_"; 117-118 Replaced text nao vislumbrarmudaneashouve variagdo na participagdo acionaria

=E+ 119 Inserted text na participagao acionaria do Banco no SmartBank

g_"; 120-121 Replaced text no SnjartBank Ro-futuro-pelo-nae

até a data-base do presente trabalho. Em 2020, conforme explicado a seguir, 0 Banco anunciou a aquisicdo da participacdo desse minoritario e o

cancelamento do bénus de subscrigdo.

DS DS DS

q M|
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-FINANCEIRA DO BANCO 3. INFORI 0 OBRE A COMPANHIA
—— - - N rTrrrTrTrrrrrrY“rmmm—TyTYT—mTYv—
F\formagées sobre a Companhla |
| | |
S ——— S S g S R SRR SR ———— |
L N N N N N B N N §N §B N § N N N | L N & N §B N &N _§B &N N N N N N § N N | L N &N N N N N N § N N N N _§ N N N /| -----------------1
o tes (214 [ Resumo dos acontecimentos recentes (a/4) 1 Rhccumo dos acontecimentos recentes (215 I eceumo dos acontecimentos recentes (2/5) I
019 howve-alteracdeno-bloce-de-control bio-dorb to-do-capitatne-vaior || l o plancjada; & NoverHokding-eriada-controlorés o Bance-tndusval: O Banee] | [ sequir mostra as metas de histéricas (lucro liquido) A || de 2019 (nos termos das cartas 039/2019-PRE e 002/2020-PRE), o Indusval I
de-R$-300 mithdes: houve a venda da G0 secietiria »a' I usaré a marea Voiter & passaré a ser-um banee de atacado: JugBes-o i I estimadas pelo Banco, e 0 de resultado histérico do SmartBank até a data-base ﬂl I pedido de em relagao ao Art. 7.3 do regulamento nivel 2 de
Guide m%mmﬁmmmmamwmewﬂﬁl I eréditosa emprosas de-médio-e-grande-pork participagde do Bance-ne Smartbank cord de marco de 2020. Os resultados efetivos (lucro liquido) corresponderam a prejuizos no% I Corporativa (D do percentual minimo de agdes em circulagéo), I
e b e transterida-para o Nova Heldmg Alem di - a6 o H atives histérico, e ficaram abaixo da meta de minima (lucro liguido). no qual a B3 deferiu i pedido de i i em carater
| I rroror tiquider o passives. a ser reaiizado por meio de uma sisdo parciat do Baneo indusval S | extraordinario, a manutengao temporaria do  free float da Companhia abaixo do percenlua‘
* Aofinal de 2019 (nos termos das cartas 038/2016-PRE e 002/2020-PRE), o Indusval apresentou uma-nova sociedade {Banco Cindido)- minimo exigido pelo Regulamento, tendo em vista a proposta da Companhia de realizar umal
pedido de tratamento excepcional em relagao a0 Art. 7.3 do regulamento nivel 2 de Governana || 1 1 oferta piblca de aquisicao de acdes ('OPA")para cancelamento de regisr,
Corporativa (Desenquadramerto do proentualminio de aG0es e ciculagdo), 1o qual a 83 I B i ruturas do-B tos-o-depois-d izagé 1
deferiu parci pedido de izando, em carter * No inicio de 2020, o Conselho Administrativo de Defesa Econémica (‘CADE") aprovou a

compra da comercializadora de energia Cripton Comercializadora de Energia Ltda. pelo Banco,

manutencéo temporaria do free float da Companhia abaixo do percentual minimo exigido psltl r L K _F K R N N N N N N § N § N § |

Regulamento, tendo em vista a proposta da Companhia de realizar uma oferta publica del como parte de sua estratégia na geragao de ativos neste setor.

aquisigdo de agdes ("OPA") para cancelamento de registro.

= Também em 2020 foi proposta reorganizagéo societéria com a criagao de uma nova companhia

= No inicio de 2020, o Conselho Administrativo de Defesa Econdmica (‘CADE") aprovou a compr fechada (*Nova Holding"). Essa reorganizagéo segue a estratégia da Empresa de se

da comercializadora de energia Cripton Comercializadora de Energia Ltda. pelo Banco, com modernizar, inclusive com criagdo de nova marca (*Voiter"). A reorganizago faz parte do

parte de sua estratégia na geragao de ativos neste setor.

ane  puow  pest diferentes, permitindo que cada negdcio possua seu proprio posicionamento |

I planejamento do Banco de segregar suas atividades de caracteristicas e modelos distintos em

* Tambeérm em 2020 foi proposta erme: reorganizagao societéria com a crisgdo de umarova |

» 2298 sanf| maior autonomia, agilidade, foco exclusivo dos respevtwos gestores e orgamento I
companhia fechada (*Nova Holding’). Essa reorganizagao segue a estratégia da Empresa de se (1189 .
independente, além de propiciar maior eo de em
e veh &0-6 do-do-B ; haverd a criagdo de uma nov: L B I
aI I l seus respectivos mercados de atuagao.
marca “Voiter': = Em 2018, foi publicado fato relevante o da operacio de venda de acdes
r=—— - ———
X eI BIGR Cereais r r SmartBank I da Guide Corretora ao Grupo Fosun, no qual o Indusval transferiu cerca de 69% do capital scc@l = Evento subsequente. Em 26 de outubro de 2020, a Administragio emitiu comunicado
* Areorganizagéo faz parte do planejamento  éa Empresa de segregar suas atividades dell N 4 -'
1'-'-'- |--.-.— .l--.-.— 'I'_'_'- e— da corretora, por um valor de até BRL 288 milhes. mercado informando que em 23 de outubro de 2020 o Banco Indusval SA. adquiriu
caracteristicas e modelos distintos em sociedades diferentes, permilindo que cada negécioll 100% To0% 100%

totalidade das agdes detidas por minoritério (Digital Finance Participagdes Lida. ou Digital) ns

Banco a 1.81% do capital social do SmartBan|

possua seu préprio posicionamento estratégico, maior autonomia, agilidade, foco exclusivo do1 = Em 2019, houve alteracéo no bloco de controle acionario do banco e aumento de capital no va\o'
de R$ 300 milhGes. Adicionalmente , houve a venda da participacéo societaria

de em seus mercados de atuago. I I Guide corretora (20%) no valor de BRL 120 milhGes (além de possivel earn-out)
SmartBank, se?undo demonstracdes financeiras de 30 de junho de 2020. I
——————— e - B s o S0 o ey el B - -

BB vAzArs BB MAzars

respecivos gestores e orgamento independente, além de propicar maior visi e

EI ]| 2 aue o preco de aquisicio dessa aquisicho foi baseado no velor pairimonial co
para

20 Sao Paulo, 13 de agosto d

Paulo, 13

Change No. Type Details

122 Text Box Changed Moved down

123 Inserted Text Box Resumo dos acontecimentos recentes (2/5)§
O quadro a seguir mostra as metas de performance histéricas (lucro liquido) estabelecidas e estimadas pelo Banco, e o comparativo de resultado histérico do
SmartBank até a data-base 31 de margo de 2020. Os resultados efetivos (lucro liquido) corresponderam a prejuizos no periodo histérico, e ficaram abaixo da
meta de rentabilidade minima (lucro liquido).

Em 2018, foi publicado fato relevante confirmando o fechamento da operacdo de venda de agées da Guide Corretora ao Grupo Fosun, no qual o Indusval
transferiu cerca de 69% do capital social da corretora, por um valor de até BRL 288 milhdes.§
Em 2019, houve alteragdo no bloco de controle acionario do banco e aumento de capital no valor de R$ 300 milhdes. Adicionalmente, houve a venda da

articipacdo societaria remanescente na Guide corretora (20%) no valor de BRL 120 milhdées (além de possivel earn-out), para o acionista controlador do
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% 147 Deleted Text Box 106%

f] 148 Text Box Changed Moved right; Made shorter and narrower

g_& 149-150 Replaced text Resumo dos acontecimentos recentes (23/

g_& 151-152 Replaced text 145)

% 153 Deleted text
Banee—§Ao fnal de 2019 (nos termos das cartas 039/2019 PRE e 002/2020 PRE) o Indusval apresentou pedldo de..

=E+ 154 Inserted text ...Comercializadora de Energia Ltda. pelo Banco, como parte de sua estratégia na geragéo de ativos neste setor._

% 155 Deleted text ufa-

S 156-157 Replaced text ...companhia fechada (“Nova Holding”). Essa reorganizagdo segue a estratégia da Empresa de se modernizar—Genferme-indicacdo-da—administracde—de

iy

Baneehaverd-a, inclusive com criagdo de

% 158 Deleted text A

=E+ 159 Inserted text nova marca (“Voiter”

g_“; 160-161 Replaced text “Voiter”;§). A reorganizagao faz parte do planejamento

g_‘; 162-163 Replaced text A reorganizagdo faz parte do planejamento da—Empresado Banco de segregar suas atividades de caracteristicas e modelos distintos em sociedades
diferentes, permitindo...

=E+ 164 Inserted text ..propiciar maior visibilidade e o desenvolvimento de relacionamentos em seus respectivos mercados de atuacdo. §Evento subsequente. Em 26 de outubro
de 2020 a Adm nlstragao em|t|u comunlcado ao mercado |nf0rmand0 que em 23 de outubro de 2020 o Banco Indusval S.A. adquiriu a totalldade das acoes

Digital Fi

SmartBank e que 0 preco de aquisicdo dessa aquisicao f0| baseado no valor patrimonial contabll do SmartBank. sequndo demonstracdes financeiras de 30
de junho de 2020.

% 165 Deleted Text Box

=E+ 166 Inserted Image Image: Picture 5

=E+ 167 Inserted Image Image: Picture 9

@ O G
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=l 168 Inserted slide
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Informacgdes sobre a Companhia

Resumo dos acontecimentos recentes (4/5)

= Esse comunicado acrescenta ainda que houve distrato de Acordo de Investimento e Outras
Avengas firmado em 04 de dezembro de 2017 e o Acordo de Acionistas do SmartBank celebrado
em 24 de dezembro de 2019, e que com o distrato desses instrumentos, ficam extintos os direitos

da Digital de aumentar sua participagéo no Smartbank.

* Apés a reorganizagdo planejada, a Nova Holding criada controlara o Banco Indusval. O Banco
usara a marca Voiter e passara a ser um banco de atacado, oferecendo solugdes de servigos e
créditos a empresas de médio e grande porte. A participagdo do Banco no SmartBank sera
transferida para a Nova Holding. Além disso, havera uma segregagéo de determinados ativos de
menor liquidez e passivos, a ser realizado por meio de uma ciséo parcial do Banco Indusval em
uma nova sociedade (Banco Cindido). Os organogramas a seguir apresentam as estruturas do
Banco antes e depois da reorganizagao:

[ N
Situagao em 31.03.2020:

Acionistas
minoritarios

Acionistas
controladores

|

|

I IDVL3: 91,2% IDVL3: 8,8%
IDVL4:42,9% IDVL4:57,1%

| \ ]

|

|

[ [ [ [ 1

N BI&P FIDC Anga
BI&P Cereais [ [ Ssesore] Intercap DTVM “ Sabemi “ SmartBank
100% 100% 100% 64,54% 98,19% I

ase: 31.03.2020

Resumo dos acontecimentos recentes (5/5)

i B e e
rApés a reorganiz

agao:
R — e — I
! Acionistas | | Acionistas |
1 1 _controladores ! __ minoritérios | |
1 IDVL3: 91,2% IDVL3: 8,8% 1
IDVL4:42,9% IDVL4:57,1%

I J I
] '
| ! Banco Indusval I
I l Banco Cindido ‘ l s ‘ SmartBank |
I 100% 100% 98,19% I
I ’ BI&P FIDC Anga

I l BI&P Cereais l frm ‘ Intercap DTVM “ Saborm ‘ I
I 100% 100% 100% 64,54% I
| Fonte: acministrago. Data-base: 31.03.2020 |

BB MAzArsS
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EIRA DO BANCO

OMICO-FINANCEIRA DO BANCO MPANHIA BRE A COMPANHIA

Informagdes sobre a Companhia Informagdes sobre a Companhia
l----------------- !------------------ L o &R N N N N &R __§N N N §R_ N §B § N _§N_ | L N &R N §B N N _§B & N N N N N § N B ]|
o i tos-(414) stratégia Competitiva (1/5) 1 stratégia Competitiva (1/6) I Etatoqia compotitiva 216)
*5- —— -a T ——————— - I = Breve andlise SWOT (forgas, fraquezas, oportunidades e ameagas): I = Breve analise SWOT (forgas, fraquezas, oportunidades e ameagas): I I = Conforme mencionado anteriormente, no comeco de 2019 houve mudancas na diretoria 4
I I I entrada de nova Administracdo. que desde entdo vem buscando redesenhar e implantar um:
= O quadro seguinte mostra um resumo da anélise SWOT preparada com a administragao: 1 = 0 quadro seguinte mostra um resumo da anélise SWOT preparada com a administrago: y
o T T o o o N B, 1 nova estratégia do Banco, baseando-se no slogan “parcerias negécios’
I Fortos Fortes: Oportunidades: . & em linha com uma nova proposta de cultura organizacional como banco de atacado voltado ;
Pontos Fortes: Oportunidades: L O LTo0Es [ e e N I I carcerias sustentaveis. através de dois principais pilares. i) 0 Banco de atacado (‘Voiter' e i
[i] Nova Administragéio com grande experiéncia de " [ Previséo de retomada do crescimento em MEE CID B AT R (R ERDEn SEEITTITEEE CEENENLE § = e = i) i
mercado, com novo plano de negdci ' 1 implementagéo. , () Bt o e e e it 2 Banco Digital ( ). conforme descricBes a sequir
inplemeniacso, T Doservolvmento e novos produtost seicas ] bt srencigonmg || iR
(i Plataforma digital em estégio avangado de na plataforma digital. Smartbank) wm(—cimsn(ul e « Voiter. O Voiter oferece agilidade nas solucdes de servicos e orédito a empresas de médio
desenvolvimento (SmartBank)- . _cominstituigio financeit aulorizada . et £ Meler SR j
BN BN BN BN B BN BN 3 Rt a1 grande porte. sua de do de crédito através do mercado d
Pontos Fracos: Ameagas: capitais e de parcerias com investidores. mirando fambém startups, que s5o carentes de lihad]
[} Escala ainda relativamente reduzida frente aos B[] Cenério politico e econdmico no Brasil

Pontos Fracos: de crédito Os lvo do Voiter sdo a sequir. I
i] Escala ainda relativamente reduzida frente aos. ico e economico no Brasil.

concorrentes. [ii] Players concorrentes tanto no segmento do
istérico de resultados negativos Banco de atacado como no digital.

[l Carteira legado com retorno abaixo do custo [ii] novas tecnologias  regulamentagao, com jconceneies . (i] Players concorrentes tanto no segmento do - bci i a produtores rurais e inddstrias relaci a0
d competitividade do setor e possibilidade de novos [i] Histérico de resultados negativos Banco de atacado como no digital. o
[iv] Necessidade de aportes adicionals para entrantes (PIX e “Open Bank’).

[iii] Carteira legado com retorno abaixo do custo il novas tecnologias e regulamentagéo, com .I tendo como foco produtos de crédito agricola e derivados com equipe local dedicada. omce@

viabilizar crescimento da carteira. e captaggo. compeitividade do setor e possibilidade de novos.
[iv] Necessidade de aportes adicionais para

il yiabiizarcrescimento da carter:
=4

ntrantes (PIX e “Open Bank’).

& equipe de crédito), principalmente no interior de Sdo Paulo. Minas Gerais ¢ Centro-

- — — — — JI I 50 do Agronegéai I
C L L L]
Estratégia compeitiva, Para fazer frante an desafio de promaver essa reorgenizagéo do Banco || 1. Corporate: atendimento @ diferentes sefores da economia (presenca de eauipe enf]
em ambiente altamente ivo, a nova administragé aestratégia doBancoa | 1 Campinas, S&o Paulo e Belo Horizonte), com foco em oferta de prestacdo de —
partir de 2019. O Banco Indusval é e continuaré sendo uma operagéo focada em i bancérios, crédito e, atuacéo no mercado de capitais.
i

= Estratégia competitiva. Para fazer frente ao desafio de promover essa reorganizagao do Banco

partir de 2019. O Banco Indusval ¢ e continuara sendo uma operagao focada em determinados

em ambiente altamente itivo, a nova admi a estratégia do Banco a 1
nichos de atuagéo (banco de atacado), buscando diferenciar-se da concorréncia em 1
1

nichos de atuagdo (banco de atacado), buscando diferenciar-se da concorréncia em

) N - Tecnologia: atendimento a start-ups e empresas do tipo fintech (nicho potencial. com cliente:
do mercado através dessa estratégia de foco de atuagao. Bas\camen(e,l
com i de ismo de interface a usudrio, mas sem experiéncia em

essa esiratégia compelitiva esta sendo implementada tendo como base dois pilares centrais: (i essa estratégia compelitiva esta sendo implementada tendo como base dois pilares centrais: (i
P - . ; - B ! . A de dados e servico: emgera) . comfocoemalividadesde |
Banco de atacado Voter (i) Banco Digital ( Smartbark), Hé um terceiro segmento de negciosl Banco de atacado Voiter e (ij Banco Digital ( SmartBank). Ha um terceiro segmento de negcc\osl
decaixa( cash servicos
que é o chamado Legado (Banco Cindido), mas que deve perder espago no volume d que 6 o chamado Legado (‘Banco Cindido’), mas que deve perder espago no volume def| - j
recebimentos) e, eventualmente, solucbes bancarias e financeiras (ex. antecipacdo del

| ceterminados segmentos do mercado através dessa estratégia de foco de atuagso.

negécios com o passar dos anos. Esses pilares centrais sdo detalhados a seguir no presertep 1

———J------

negcios com o passar dos anos. Esses pilares centrais sao detalhados a seguir no presemel

documento.
e e e e -

agosto de 2020 - MAZARS

I recebiveis).
documento.
[ ] L T e ——

Sgo Paulo, 13 de agosto de 2020 - MAZARS

N
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Change No. Type Details
= 169 Inserted Text Box Estratégia Competitiva (2/6)§

Conforme mencionado anteriormente, no comeco de 2019 houve mudancas na diretoria e entrada de nova Administracdo, que desde entdo vem buscando
redesenhar e implantar uma nova estratégia competitiva do Banco, baseando-se no slogan “parcerias impulsionam negécios”, e em linha com uma nova
proposta de cultura organizacional como banco de atacado voltado a parcerias sustentaveis, através de dois principais pilares. i) o Banco de atacado
(“Voiter”) e ii) o Banco Digital (“SmartBank”), conforme descricdes a sequir.§

Voiter. O Voiter oferece agilidade nas solucdes de servicos e crédito a empresas de médio e grande porte, alavancando sua capacidade de concesséo de
crédito através do mercado de capitais e de parcerias com investidores, mirando também startups, que sédo carentes de linhas de crédito estruturadas. Os
segmentos-alvo do Voiter séo apresentados a sequir:-

Agronegécio: atendimento a produtores rurais e industrias relacionadas ao agronegécio, tendo como foco produtos de crédito agricola e derivados com
equipe local dedicada (officers e equipe de crédito), principalmente no interior de S&o Paulo, Minas Gerais e Centro-Oeste (polos de atuagdo do
Agronegocio).-

Corporate: atendimento a diferentes setores da economia (presenga de equipe em Campinas, Sdo Paulo e Belo Horizonte), com foco em oferta de prestacao
de servicos bancarios. crédito e, principalmente, atuacdo no mercado de capitais. -

Tecnologia: atendimento a start-ups e empresas do tipo fintech (nicho potencial, com clientes com conhecimento de mecanismo de interface a usuario, mas
sem experiéncia em processamento de dados e servigos financeiros em geral), com foco em atividades de gerenciamento de caixa (cash management)

servicos transacionais (pagamentos e recebimentos) e, eventualmente, solugdes bancérias e financeiras (ex. antecipacéo de recebiveis).

fﬂ 170 Text Box Changed Moved left; Made shorter
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E_"; 171-172 Replaced text Estratégia Competitiva (1/56)
‘_ﬂ 173 Text formatting changed Color changed : foco
E_"; 174-175 Replaced text ...im'pl.ementac§a tendo como base d?is piIare§ c_entl;ais: (i) Banco de atacado Voiter e (ii) Banco Digital (SmartbarkSmartBank). Ha um terceiro segmento de
negécios que é o chamado Legado (“Banco Cindido”), mas que deve perder...
% 176 Deleted Text Box Apés-areorganizacie:
% 177 Deleted Text Box 98:49%
% 178 Deleted Text Box Neva-Helding
% 179 Deleted Text Box 400%
% 180 Deleted Autoshape coRnector
% 181 Deleted Text Box Fonte: administragdo. Data-base: 31.03.2020
% 182 Deleted Text Box +D¥I.—3—94—20—°Ay
% 183 Deleted Autoshape connector
% 184 Deleted Text Box @#Ié—&s%f
% 185 Deleted Autoshape connector
% 186 Deleted Text Box Acienistas-controladeres
% 187 Deleted Text Box Acienistas-mineritaries
% 188 Deleted Text Box Bi&P-GCereais
% 189 Deleted Text Box Bi&P-Assesseria
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Deleted Text Box
Deleted Text Box
Deleted Text Box
Deleted Text Box
Deleted Autoshape
Deleted Autoshape
Deleted Autoshape
Deleted Text Box
Deleted Autoshape
Deleted Text Box
Deleted Text Box
Text Box Changed
Inserted text
Replaced text

Text Box Changed
Text Box Changed
Text Box Changed

Iltem changed

@ O G

Details

400%

Resume-dos-acontecimentosrecentes{4/4)

Moved left; Made taller

[ii] Plataforma digital em estagio avangado de desenvolvimento (fase de testes e calibracéo - SmartBank)

SmartBank)-, com instituicéo financeira autorizada pelo Banco Central para realizacéo de operacdes de crédito tradicional através da plataforma digital

Moved left; Made taller

Moved down and left; Made shorter

Moved down and left; Made shorter

Moved left; Made taller
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stratégia Competitiva (3/5) 1

- Consignado: foco em parcerias para originagdo de carteiras de crédito consignado, d

o

5
b
b
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h
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2

1
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tosde Hinhas,

1

easeql

1
1
1
1
e-equipe-de-erédito }r de-Sao-Pavio M GCentro-Oest
I - Gorporate: atendimento a diferentes setores da ecenomia (presenga-de equeemll
1 sinas; Sdo-Raule -6 Belo Horizonte}com fortade -prostagdod ||
1 bancérios; crédio - tuaga do-de capit II
I - a star-ups e-empi deueefomesh(mehepeteaeoal»eemll
fenics com . it ‘o, -

I do-dad emgeﬁat-)—eem‘esemamdeﬁ'dell
1 ¢ ’ reenices 41
recobimontos) eroventualmente; -sokigbes  bancdrias o financeiras fex: antecipagdo-de

-

e das carteiras em fundos de direitos cremmnosl
para junto a e gestoras de fundos.
- Cash & Carry: a produtores rurais e iali de

ty de café,
através de oferta de i) servicos de carrego de café (compra e venda de commodity), incindoll
a atuagao com comercializadora de gréos propria, sendo esta uma operagao completamente I
protegida em termos de hedge; @ ii) operagdes a termo. I

- Energia: cobertura e atendimento a empresas do setor de energia, através de prestagao de
servigos de i) comercializagéo (compra e venda) de energia (via comercializadora de energia
propria); ou i) servicos de  Project Finance (assessoria em modelagem financeira) par:

projetos (ex: usinas, parques edlicos e parques solares) e eventual suporte em panicipa;&esl

de leiloes.

Aestratégia do Voiter também se baseia no conceitode  baixa utilizagéo de recursos d
balango patrimonial do Banco, com foco em oferta de solugdes de crédito através d
de operagdes de créditd)]

privado), e atuagéo proxima e transparente tanto com as empresas demandantes de crédit

mercado de capitais il e

quanto a gestores de fundos e investidores para viabilizagdo destas operagdes. A
Administrago entende que houve uma recente recuperagao da carteira expandida do Ban
entre 2019 e o primeiro trimestre de 2020 e que esta recuperagéo seria um sinal do sucess
dessa abordagem. Também conforme indicagéo da Administragéo, ha a expectativa de s
alcangar uma carteira de até BRL 3,1 bilhdes ao final de 2025 através da operagéo Vo\tei

(aproximadamente 6 vezes o tamanho da carteira na data-base)

NANCEIRA DO BANCO

Informagdes sobre a Companhia

stratégia Competitiva (3/6)

I = Voiter (continuacéo)

- Consignado: foco em parcerias para originagéo de carteiras de crédito consignado, e
doe das carteiras em fundos de direitos creditrios,

para operacionalizagéo junto a investidores e gestoras de fundos.

odut

- Cash & Carry: i a rurais e i de

através de oferta de i) servigos de carrego de café (compra e venda de commodity), incluindo

ity de café,

a atuagéo com comercializadora de gréos prépria, sendo esta uma operagéo

OBRE A COMPANHIA

NN NN NN BN B SN BN B SN BN NN SN SN S . .-
stratégia Competitiva (4/6)

- Pl digital pelo Banco para parceria:

com outras que possuam carteiras de clientes que

empresas, para oferta de servicos bancérios a estes clientes.

pequenas e média: I

- Os servigos bancérios incluem meios de pagamento e recebimento, conta corrente. cobran
(via empréstimos e linhas de

€ emiss&o e credenciamento de cartdes, oferta de crédito

O publ lvo do engloba i)  parceiros gue necessitem _de lataform:

protegida em termos de hedge; e ii) operages a termo. l
 Energia: cobertura e atendimento a emprosas do setor e energia, airavés de prestago de | 1
savigosdo ) comercializagao (compra ¢ venda) de energia (via comerciaizadora ce energia | |

propria); ou ii) servigos de  Project Finance (assessoriaem modelagem financeira) par:l I

baixa utilizagéo de recursos do I l

projetos (ex: usinas, parques edlicos e parques solares) e eventual suporte em participagde:
de leildes.

A estratégia do Voiter também se baseia no conceito de
balango patrimonial do Banco, com foco em oferta de solugdes de crédito através dol I
o

mercado de capitais (princij e

de operagdes de crédit
privado), e atuagdo préxima e transparente tanto com as empresas demandantes de crédit
quanto a gestores de fundos e investidores para viabilizagdo destas operages.
Administrago entende que houve uma recente recuperagéo da carteira expandida do Banc

entre 2019 e o primeiro trimestre de 2020 e que esta recuperagao seria um sinal do sucess:l
dessa abordagem. Também conforme indicagéo da Administragdo, hd a expectativa de sef]
alcangar uma carteira de até BRL 3,1 bilhdes ao final de 2025 através da operagéo Voiterl
(aproximadamente 6 vezes o tamanho da carteira na data-base). 1

certificada e sequra para prestacéo de servicos bancérios visando ampliacéo d1

bases de clientes. e que néo podem realizar tal oferta por nao serem instituicoes bancarias,

ou por o possuirem acordos is similares, e ii) as bases de clientes

destes parceiros
& BRL 5 milhdes/més).

pequenas e médias empresas com I

Esta plataforma possui como diferencial o fato d
autorizada pelo Banco Central para realizacéo de operacbes de crédito tradicional através da

plataforma digital (limitador que diversas _empresas de fintech possuem atualmente) send!
que esta plataforma contempla certificacées proprias que garantem seguranca nas

er uma Instituicdo Financeira I

realizadas, e um pacote de precos e servigos atrativo ao pablico-alvo. :

- Conforme indicacéo da Administracdo, embora parte dos _servicos e solugdes vi r
na plataforma estejam ainda em fase de testes e calibracéo. a plataforma se encontra em

estéagio avancado de (com previsdo de testes piloto j4 no sequndo.

de 2020). j4 existem cerca de 4 parcerias firmadas (aos quais iniciaro suas

operagdes logo apés a conclusdo dos testes piloto), e a0 menos mais 5 parcerias em
negociacao para 2020-2021.

22 Sao

Paulo, 13 de agos!

BB vAzArs
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g_h; 217-218 Replaced text Estratégia Competitiva (3/56)
g_& 219-220 Replaced text )-8 Voiter (continuacdo)
= 221 Inserted Text Box Estratégia Competitiva (4/6)§

SmartBank. Plataforma transacional digital desenvolvida pelo Banco para parcerias estratégicas com outras instituicbes que possuam carteiras de clientes
que contemplem pequenas e médias empresas, para oferta de servicos bancarios a estes clientes. -

Os servicos bancarios incluem meios de pagamento e recebimento, conta corrente, cobranga e emisséo e credenciamento de cartdes, oferta de crédito (via
empréstimos e linhas de financiamento), entre outros. -

O publico-alvo do SmartBank engloba i) parceiros que necessitem de plataforma diferenciada, certificada e segura para prestacdo de servicos bancarios
visando _ampliacdo de bases de clientes, e que ndo podem realizar tal oferta por ndo serem instituicdes bancarias, ou por ndo possuirem acordos
operacionais similares, e ii) as bases de clientes correspondentes destes parceiros (preferencialmente pequenas e médias empresas com faturamento de até
BRL 5 milhdes/més). -

Esta plataforma possui como diferencial competitivo o fato de ser uma Instituicdo Financeira autorizada pelo Banco Central para realizacdo de operacgdes de
crédito tradicional através da plataforma digital (limitador que diversas empresas de fintech possuem atualmente), sendo que esta plataforma contempla

certificagdes proprias que garantem seguranga nas transacdes realizadas, e um pacote de precos e servigos atrativo ao publico-alvo. -

Conforme indicacdo da Administragéo. embora parte dos servigos e solugdes vislumbrados na plataforma estejam ainda em fase de testes e calibracdo, a
plataforma se encontra em estagio avangado de desenvolvimento (com previsdo de testes piloto ja no sequndo semestre de 2020). ja existem cerca de 4
parcerias estratéqgicas firmadas (aos quais iniciardo suas operacgdes logo apos a concluséo dos testes piloto). e ao menos mais 5 parcerias em negociacéo
para 2020-2021.

& O G
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stratégia Competitiva (4/5)

digital pelo Banco para parcerias

mmmmmw I

Guie-pos

prosas, para-ofertardo-servigos-baned te5 cliont II
- banearios inck o conta correnter 1
ememummummmem«ll
financiamento)-entre-outros.
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mmemmmﬁmmmWI
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| Es(ratégla Competitiva (5/5) |

do de base de até 50 mil

clientes (pequenas e médias empresas) ao final de 2021 (ao qual parte desta base poss:l

- Através destas parcerias, contempla-se um potencial de
demanda de produtos de crédito). Ha ainda a perspectiva futura de novas parcerias d
mesmo porte para os préximos anos, conforme o SmartBank se consolide neste mercado d
atuagdo. |

~ Conforme noticia veiculada no jomal Valor Econdrmico, edigo de 22 de setembro de 2019, a ]
Administragéo entende que este novo modelo de negécios alavancara as operagdes do
Banco de forma significativa, a partir da expanséo de parcerias e produtos e servigos |
derivados (incluindo pacotes * bank in a box * para que empresas possam oferecer serviqn*
bancérios a clientes), com consequente reflexo nas projegdes de carteira expandida 1
resultados do Banco.

- A Administraggo entende que ha um alcance potencial de carteira SmartBank dj
aproximadamente BRL 600 a 700 milhGes até o final de 2025, a partir das parceria
existentes e expectalivas futuras quanto & novas parcerias e penetragdo nas bases def]

|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|
|

autorizada-pele Banco Gentral para realizacde de operacbesde-crédito-tradicional-atraves
I clientes correspondentes.
da-plataforma-digital - limitader que diversas empresas de fintech pessuem atualmente ) I
sendo que esta-platafe termpk Ses-proprias-gue-garant g IIkegae&Apesa G0 pretendida pelo B; : haverd Go-ch
- = - — ; embora parte & - II e ne . soqual so-sde-p » I
Jataf " da-em fase de testes o-calibragioria exist dod
Ls ¥ ¥ P rad Hizagdo-de-Hiquidagae-( )0 baixa-d Hants PDD.
— . e TICLC . ; "
II até 2023
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Informagdes sobre a Companhia

!strztégia Competitiva (5/6)

= SmartBank (continuago):

- Através destas parcerias, contempla-se um potencial de exploragéo de base de até 50 mil
clientes (pequenas e médias empresas) ao final de 2021 (ao qual parte desta base possui
demanda de produtos de crédito). Ha ainda a perspectiva futura de novas parcerias def|
mesmo porte para os préximos anos, conforme o SmartBank se consolide neste mercado del
atuagéo.

- Conforme noticia veiculada no jornal Valor Economico, ediéo de 22 de setembro de 2019, a I
Administragao entende que este novo modelo de negocios alavancard as operagdes do |
Banco de forma significativa, a partir da expansao de parcerias e produtos e servigos 1

bancarios a clientes), com consequente reflexo nas projegdes de carteira expandida
resultados do Banco.

|

- A Administragéo entende que ha um alcance pofencial de cartea SmartBank del
aproximadamente BRL 600 a 700 milhdes até o final de 2025, a partir das paroeria1
existentes e expectativas futuras quanto & novas parcerias e penetragdo nas bases de’
clientes correspondentes. |

|

SmartBank, preparado para

esclarecer e identificar o atual estagio da operacéo.

3. INFORMAG

L------------------‘
stratégia Competitiva (6/6) |

I - smargan (continuagéo): |

Resumo da situagdo atual - SmartBank
r A -~ S

Situacao atual: ainda néo operacional. em desenvolvimento (operacdes vigentes se

referem a carteiras do tipo ‘legado”, como a carteira de antecipacéo de recebiveis
m m

Estagio de

estéo previstos para o sequndo semestre de 2020, sequndo a administraao.

Parcerias estratéqicas firmadas: quatro (até a data de emisséo deste laudo)

Par &0 par: - cil 6 issa

rias em negoci 2020-2021: cin: mi I I

pode ser “avancado”, pois os testes pilotos

Inicio de operacéo: final de 2020 e inicio de 2021.
Esse contexto ¢ coerente com as projecSes
ram cresciment martBank a partir

Legado. Apés a reorganizacdo pretendida pelo Banco

. haver uma segregacéo de J

ativos de menor liquidez e passivos, a ser realizado por meiode uma cisa

em uma nova sociedade ( Banco Cindido). Este legado & um4

parcial doBanco  Indusval

carteira atualmente fora do foco de  atuacéo do Banco, ao qual a Administragdo nao Qussu’
les a

J_I
|
|
|

de novas entradas, e realizacdo de liquidacéo (‘run-off') e baixa de montante

I provisionados para PDD até 2023.
]

23 Séo Paulo, 13 d

osto de 2020
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Moved up and right; Made shorter and narrower
Estratégia Competitiva (46/

156)

§SmartBank—Plataferma-transacional-digital-desenvelvida (continuacdo):§Legado. Apds a reorganizacéo pretendida pelo Banco

pelo Banco,

havera uma segregacao de determinados ativos de menor liquidez e passivos, a ser
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% 252 Deleted text 5
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=E+ 260 Inserted text §SmartBank (continuagéo):

g_& 261-262 Replaced text ..e expectatlvas futuras quanto a novas parcerlas e penetragao nas bases de cllentes correspondentes ' eg d .'\p"‘; a—Feorgas izacdo pret ..
resumo da atual sﬂuagao do SmartBank preparado para esclarece’r e |de.nt|f|car o atual est.a'glo da. (;peragao

=E+ 263 Inserted text

=E+ 264 Inserted Text Box Resumo da situacéo atual - SmartBank

=E+ 265 Inserted Text Box Data-base: 31.03.2020

Situacdo atual: ainda ndo operacional, em desenvolvimento (operagbes vigentes se referem a carteiras do tipo “legado”, como a carteira de antecipagéo de
recebiveis SmartBank, por exemplo). ¢
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Estagio de desenvolvimento: pode ser considerado “avancado”, pois os testes pilotos estdo previstos para o segundo semestre de 2020, segundo a

administracéo. ¢
Parcerias estratégicas firmadas: quatro (até a data de emissé&o deste laudo)s

Parcerias em negociacdo para 2020-2021: cinco (até a data de emisséo deste laudo)e
Proximos etapas: testes pilotos e “calibragéo” do sistema. ¢

Inicio de operagéo: final de 2020 e inicio de 2021.«
Esse contexto é coerente com as projecdes preparadas pela administragdo, que consideram crescimento do SmartBank a partir de 2021.
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-FINANCEIRA DO BANCO

Informagdes sobre o mercado

Contexto geral (58)

= Retorno sobre patriménio liquido (‘ROE").  Conforme dados fornecidos pelo Bacen, o retorno

sobre patrimonio liquido bateu recorde em 2019, refletindo a melhora do cendrio
macroecondmico pés-crise. E esperado que os bancos sofram impactos em seus retormos dados
os efeitos da pandemia do Covid-19, e a politica monetéria nacional quanto ao tratamento da

taxa Selic.

= A tabela abaixo apresenta a média do retorno sobre o patriménio liquido dos bancos no Brasil
nos dltimos anos:

Retorno 10bre o patrimiaio bquido (ROC)

—a— Retormo s 0 Patr et Ligudo (N

4. INFORMAGOES SOBRE O MERCADO

Contexto geral (6/8)

* Miltiplos. O quadro abaixo indica os mltiplos de prego por patriménio liquido (* price to book
value” ou "P/BV") e prego por valor de patrimonio liquido tangivel (* price to tangible book value”
ou *PITBV") histéricos de bancos de médio porte (incluindo o Indusval) até a data-base 31 de
margo de 2020:
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* Nota-se que, para determinados bancos (incluindo o Indusval), o ajuste prudencial derivado de
créditos tributarios e outras exclusSes para fins de composigéo de patriménio de referéncia &
significativo, o que pode gerar relativas distorgdes na andlise dos indicadores acima. O quadro
abaixo indica os multiplos de prego por patriménio de referéncia (‘PIPR’) e prego por
patriménio de referéncia tangivel (‘PIPRT”), que consideram apenas os indicadores de
patriménio de referéncia, ou seja, o patriménio liquido j4 deduzido dos ajustes prudenciais:
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ICO-FINANCEIRA DO BANCC

Informagdes sobre o mercado

Contexto geral (5/8)

= Retorno sobre patriménio liquido (‘ROE”"). ~ Conforme dados fornecidos pelo Bacen, o retorno

sobre patrimonio liquido bateu recorde em 2019, refletindo a melhora do cenario
macroecondmico pos-crise. E esperado que os bancos sofram impactos em seus retormos dados
os efeitos da pandemia do Covid-19, e a politica monetéria nacional quanto ao tratamento da

taxa Selic.

= A tabela abaixo apresenta a média do retorno sobre o patriménio liquido dos bancos no Brasil
nos Gltimos anos:

Retorno 10bre o patrimbaio bquido (ROC)

o rtorr sebre 0 Patr s Uquids (%)

4. INFORMAGOES SOBRE O MERCA

Contexto geral (6/8)

= Multiplos. O quadro abaixo indica os multiplos de prego por patrimonio liquido (* price to book
value” ou “P/BV") e prego por valor de patrimonio liquido tangivel (*price to tangible book value”
ou *PITBV") histericos de bancos de médio porte (incluindo o Indusval) até a data-base 31 de
margo de 2020:
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= Nota-se que, para determinados bancos (incluindo o Indusval), o ajuste prudencial derivado de
créditos tributarios e outras exclusSes para fins de composigéo de patriménio de referéncia &
significativo, o que pode gerar relativas distorgdes na andlise dos indicadores acima. O quadro
abaixo indica os multiplos de prego por patriménio de referéncia (‘PIPR’) e prego por
patriménio de referéncia tangivel (‘PIPRT"), que consideram apenas os indicadores de
patriménio de referéncia, ou seja, o patriménio liquido j4 deduzido dos ajustes prudenciais:
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- PROJETO

INDUS'

Valor econémico - fluxo de dividendos descontados

Premissas especificas — Ativos (6/10)

- Carteira de crédito do &o do Banco

(“Carteira ‘) a
considera em seu plano de negdcios que o crescimento da carteira de crédito vira, em linha
com o seu posicionamento estratégico, através das parcerias estratégicas. De acordo com
as projegBes da Administragéo, uma parcela dos clientes (pequenas e médias Empresas)
finais dessa plataforma ira consumir os produtos de crédito e servigos oferecidos pelo
Swmarbank (produtos de antecipagio e crédito a pequenas e médias empresas com
plataforma digital, além de pacotes solugSes bancarias para parcerias com empresas para
oferta de crédito a clientes).

- Para atuar no mercado de crédito, os desenvolvimentos sistémicos e de produtos ainda
estéo em execugao, sendo que o inicio dos testes piloto estéo previstos para o segundo
semestre de 2020, sendo necesséria uma calibragem dos modelos até que se tenha
seguranca para expanso da carteira. Ao longo dos proximos anos, a Administragéo
assumiu uma premissa de crescimento da carteira com base no incremento do numero de
parceiros estratégicos e consequente aumento da base clientes dos parceiros novos e
existentes, chegando em 2021 em 50 mil clientes atendidos, com potencial demanda de
produtos de crédito e com potencial de penetragéo nos clientes para expansao da carteira de

aproximadamente BRL 200 milhGes. Com a consolidagéo do SmartBank neste nicho de
mercado, a Administrag&o considera manter um ritmo de crescimento de aproximadamente
35 mil clientes por ano (através de novas parcerias e maior penetragéo nas bases novas e
existentes), atingindo uma carteira de aproximadamente BRL 660 milhGes até o final de 2025.
A pastic de 2026, assim como a Garteira Nova: a Administragao assumiu premissa de

da Garteira ‘em linha com o Rominal do PIB. resultando
Aum CAGR para o periodo como um todo de aproximadamente 21% durante o periodo
projetade: As projegdes da Cark e brut @
efeitos d & sdio  longo prazo 5 a seguir (valores anuais de
rieicaso-exibie tabelas-adiante neste Laudo):

Premissas especificas — Ativos (7/10)
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Carteira SmartBank (BRL milhes)
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Valor econémico - fluxo de dividendos descontados

Premissas especificas — Ativos (6/10)

= Carteira de crédito do &0 do Banco

(“Carteira ') a
considera em seu plano de negécios que o crescimento da carteira de crédito vira, em linha
com o seu posicionamento estratégico, através das parcerias estratégicas. De acordo com
as projegdes da Administragao, uma parcela dos clientes (pequenas e médias Empresas)
finais dessa plataforma ira consumir os produtos de crédito e servigos oferecidos pelo
SmartBank (produtos de antecipagdo e crédito a pequenas e médias empresas com
plataforma digital, além de pacotes solugdes bancarias para parcerias com empresas para
oferta de crédito a clientes).

Para atuar no mercado de crédito, s desenvolvimentos sistémicos e de produtos ainda

estéo em execugdo, sendo que o inicio dos testes piloto estéo previstos para o segundo

semestre de 2020, sendo necesséria uma calibragem dos modelos até que se tenha
entretanto. ha a previsao de inicio de

40 das parcerias j4 firmadas em 2020 logo aps a concluséo destes testes

seguranga para expanso da carteira

piloto). Ao longo dos préximos anos, a Administragdo assumiu uma premissa de crescimento
da carteira com base no incremento do numero de parceiros estratégicos e consequente
aumento da base clientes dos parceiros novos e existentes, chegando em 2021 em 50 mil
clientes atendidos, com potencial demanda de produtos de crédito e com potencial de
penetragao nos clientes para expansao da carteira de  aproximadamente BRL 200 milhes.
Com a consolidagao do SmartBank neste nicho de mercado, a Administragdo considera
manter um ritmo de crescimento de aproximadamente 35 mil clientes por ano (através de
novas parcerias e maior penetragdo nas bases novas e existentes), atingindo uma carteira

de aproximadamente BRL 660 milhdes até o final de 2025.

Premissas especificas — Ativos (7/10)

da Carteira em linha com o nominal do PIB, resultando

num CAGR para o periodo como um todo de aproximadamente 21% durante o periodo
projetado, As projecbes da Carteira SmartBank e faxa bruta correspondente (ja
considerando efeitos de concorréncia no médio / longo prazo séo apresentadas a sequir

(valores anuai rteira sdo exibidos em tabelas adiante neste L.
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2 Sao Paulo, 13 de

..médias Empresas) finais dessa plataforma ira consumir os produtos de crédito e servigos oferecidos pelo SrartbankSmartBank (produtos de antecipagéo e
crédito a pequenas e médias empresas com plataforma digital, além de pacotes...

...2020, sendo necessaria uma calibragem dos modelos até que se tenha seguranca para expansdo da carteira_(entretanto, ha a previsdo de inicio de
operacionalizacdo das parcerias ja firmadas em 2020 logo apés a conclusdo destes testes piloto). Ao longo dos proximos anos, a Administragdo assumiu

uma premissa de crescimento da carteira com base...

..demanda de produtos de crédito e com potencial de penetragdo nos clientes para expansao da carteira de- aproximadamente BRL 200 milhdes. Com a
consolidagdo do SmartBank neste nicho de mercado, a Administragéo...

..novas e eX|stentes) atlnglndo uma cartelra de aprOX|madamente BRL 660 mllhoes ate o fnal de 2025 A—pamr—ée—ze%—assm—eeme—a—eaﬁewa—Neva—a

-A partir de 2026, assim como a Carteira Nova, a Administracdo assumiu premissa de crescimento da Carteira SmartBank em linha com o crescimento

nominal do PIB, resultando num CAGR para o periodo como um todo de aproximadamente 21% durante o periodo projetado. As projecdes da Carteira

SmartBank e taxa bruta correspondente (ja considerando efeitos de concorréncia no médio / longo prazo sdo apresentadas a sequir (valores anuais de

carteira sdo exibidos em tabelas adiante neste Laudo):
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E AVALIAGAO ECONO
31 DE MARGO DE

-FINANCEIRA DO BANCO

Valor econémico - fluxo de dividendos descontados

- G0 de “m
* Receitas de intermediagéo financeira

Operagges de crédito: conforme mencionado anteriormente, as receitas de operagdes de
créditos (Carteira Nova, Carteira Legado, e Carteira SmartBank) foram projetadas conforme
as taxas médias das carteiras de crédito, as quais refletem as projecdes da taxa Selic,
calculadas com base nas estimativas do Bacen. Destaca-se que estas taxas contemplam
redugdes gradativas dos spreads, de acordo com a expectativa da Administragéo quanto a i)
redugéo de inadimpléncia no longo prazo; e ii) maior concorréncia no setor. As receitas de
operago de crédito (por tipo de carteira) séo apresentadas nos graficos a seguir (valores de
receita de operagao por segmento de da Carteira Nova séo exibidas adiante na
subsegéo Demonstragéo de Resultados deste Laudo):+

8. VALOR ECONOMICO - FLUXO DE DIVIDENDOS DI

- D de (7)

Receita de de crédito

=

Receita de operagdes de crédito - SmartBank (BRL milhSes)

s
mmlnnummmmr-

ICO-FINANCEIRA DO B

- LAUDO DE AVALIA
ASE: 31 DE MARCO DE

Valor econémico - fluxo de dividendos descontados

- &0 de m
Receitas de intermediagéo financeira

Operagdes de crédito: conforme mencionado anteriormente, as receitas de operagdes de
créditos (Carteira Nova, Carteira Legado, e Carteira SmartBank) foram projetadas conforme
as taxas médias das carteiras de crédito, as quais refletem as projecdes da taxa Selic,
calculadas com base nas estimativas do Bacen. Destaca-se que estas taxas contemplam
redugdes gradativas dos spreads, de acordo com a expectativa da Administragéo quanto a i)
redugéo de inadimpléncia no longo prazo; e ii) maior concorréncia no setor. As receitas de
operagdo de crédito (por tipo de carteira) séo apresentadas nos graficos a seguir (valores de
receita de operagao por segmento de da Carteira Nova séo exibidas adiante na
subsegéo Demonstrago de Resultados deste Laudo):

8. VALOR ECONOMICO - FLUXO DE DIVIDENDOS DESCONTADOS
- de (@)
Receita de de crédito - de (eRL
milhSes;

3

Receita de operagBes de crédito - SmartBank (BRL milhSes)

i
mmm*_mmmm"

Receita de operagBes de crédito - Carteira Nova (BRL milh3es) - " Receita de operagSes de crédito - Carteira Nova (BRL milhSes) - "
- " - "
o o W S 2 — . * - oo s N S — 6 ¥
w m o @ - n w m o @ - n
m m
- "EEEEEEEEE E - M EEEEEEEEEE
11| -anill
-mull -ull
S EARENERNRSESESESE SRS S ~ Resultados de titulos e valores mobilidrios: projetados com base na remuneragao do saldo BN ERENEESESEANER NS S ~ Resultados de titulos e valores mobiliarios: projetados com base na remuneragao do saldo
médio de titulos e valores mobiliérios do balanco pela taxa Selic. médio de titulos e valores mobilidrios do balanco pela taxa Selic.
Receita de operagBes de crédito - Carteira Legado (BRL milhdes) Receita de operagBes de crédito - Carteira Legado (BRL milhdes)
. .
s s
’ ’
i I ) I
EEEEEEEEEE "EEEEEEEEEE
46 - MAZARS 47 a0 Paulo,
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Details

...segmento de da Carteira Nova sdo exibidas adiante na subsegdo Demonstragdo de Resultados deste Laudo):—+
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Valor econémico - fluxo de dividendos descontados

- D do de ()

= Outras receitas / despesas operacionais:  projetados de acordo expectativas da Administragéo
(cerca de BRL 2,4 milhGes ao ano, com variagéo conforme inflagéo do periodo projetivo),
particularmente para resultados advindos de operagdes de trading de café. Os valores histdricos
apresentam resultados em linha com os valores histéricos para esta rubrica, sendo esta a melhor
estimativa possivel, conforme discussGes com a Administragéo.

= IRPJ e CSLL: Projetado de acordo com as aliquotas aplicadas a empresas do setor bancario no
Brasil, e considerando as adigdes e exclusdes correspondentes.

Imposto de Renda: 15% sobre os Lucros antes de Impostos, mais adicional de 10% sobre a
parcela do lucro que exceder BRL 240 mil /ano.

Contribuigao Social: 15% sobre os Lucros antes de Impostos.

Conforme informado previamente, o Banco possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa
na data-base 31 de margo de 2020 de aproximadamente BRL 393 milhdes, e cerca de BRL
141 milhGes em créditos de prejuizo fiscal acumulado e base negativa baixados do balango
patrimonial na mesma data-base. Estes créditos foram considerados durante o periodo
projetado, com aproveitamento das respectivas bases até 2034.

= Juros sobre capital proprio ("JCP"). N&o foram considerados pagamentos de JCP a0 longo do
periodo projetado uma vez que n&o é pratica do Banco realizar o pagamento de JCP.

Premissas espe

icas — Outros (1/2)

= Basiléia e adequagao de capital

0 Acordo de Basiléia prevé que os barce mantenham um percentual minimo de patrimonio
ponderado pelo risco incorrido em suas operagdes. Neste sentido, o Bacen regulamenta
que os bancos instalados no Brasil obedegam a0 percentual minimo de patrimonio,
calculado com base nas regras do Acordo de Basiléia il

0 indice de Basiléia do Indusval foi projetado com base em estimativa de risco dos ativos
totais e dos requerimentos adicionais para risco de mercado e operacional. Desta forma,
obteve-se um faixa entre 12% a 14% para o nivel de Basiléia durante o periodo de projecéo.

= Dividendos / aportes de capital.

A prejesde de resultados (di foram conforme i de

liberagéo do capital retido no patriménio liquido para cada periodo projetado da avaliagéo.

Nota-se que os periodos projetados em que os dividendos s&o negativos (particularmente
nos trés primeiros anos de projegéo) implicam  necessidades de aportes de capital por
parte dos acionistas do Banco . Tais aportes consideram que os atuais acionistas
deveréo realizar estes aportes de forma proporcional s suas participagdes, sob o
risco de diluigdo em suas participagdes acionérias caso néo o fagam, com

na participagéo de futuros do Banco.

Ressalta-se que, nos periodos onde ha liberagéo de dividendos, esta atende s exigéncias
de capital de Basiléia, conforme exposto acima, e em linha com a politica de remuneragao
dos acionistas praticada pelo Banco. O percentual de distribuigdo de lucro liquido em
dividendos ¢ apresentado na tabela a sequir

(@ (¥

DS

T4
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Valor econémico - fluxo de dividendos descontados

- D do de ()

Outras receitas / despesas operacionais:  projetados de acordo expectativas da Administragéo
(cerca de BRL 2,4 milhdes a0 ano, com variagao conforme inflagéo do periodo projetivo),
particularmente para resultados advindos de operagSes de trading de café. Os valores historicos
apresentam resultados em linha com os valores histéricos para esta rubrica, sendo esta a melhor
estimativa possivel, conforme discussdes com a Administragao.

IRPJ e CSLL: Projetado de acordo com as aliquotas aplicadas a empresas do setor bancario no
Brasil, e considerando as adides e exclusdes correspondentes.

Imposto de Renda: 15% sobre os Lucros antes de Impostos, mais adicional de 10% sobre a
parcela do lucro que exceder BRL 240 mil /ano.

Contribuigao Social: 15% sobre os Lucros antes de Impostos.

Conforme informado previamente, o Banco possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa
na data-base 31 de margo de 2020 de aproximadamente BRL 393 milhdes, e cerca de BRL
141 milhdes em créditos de prejuizo fiscal acumulado e base negativa baixados do balango
patrimonial na mesma data-base. Estes créditos foram considerados durante o periodo
projetado, com aproveitamento das respectivas bases até 2034,

Juros sobre capital proprio ("JCP"). N&o foram considerados pagamentos de JCP ao longo do
periodo projetado uma vez que nao é pratica do Banco realizar o pagamento de JCP.

Premissas especificas — Outros (1/2)

= Basiléia e adequagao de capital

0 Acordo de Basiléia prevé que os bancos mantenham um percentual minimo de
patrimonio ponderado pelo risco incorrido em suas operagdes. Neste sentido, o Bacen
regulamenta que os bancos instalados no Brasil obedegam ao percentual minimo de

patriménio, calculado com base nas regras do Acordo de Basiléia Ill.

0 indice de Basiléia do Indusval foi projetado com base em estimativa de risco dos ativos
totais e dos requerimentos adicionais para risco de mercado e operacional. Desta forma,
obteve-se um faixa entre 12% a 14% para o nivel de Basiléia durante o periodo de projegéo.

= Dividendos / aportes de capital.

As projecdes de resultados (di foram conforme di ili de

liberag&o do capital retido no patriménio liquido para cada periodo projetado da avaliagéo.

Nota-se que os periodos projetados em que os dividendos s&o negativos (particularmente
nos trés primeiros anos de projegéo) implicam  necessidades de aportes de capital por
parte dos acionistas do Banco . Tais aportes consideram que os atuais acionistas
deverao realizar estes aportes de forma proporcional as suas participagdes, sob o
risco de diluigdo em suas participagdes acionérias caso néo o fagam, com

iminuicio na participacio de

futuros do Banco.

Ressalta-se que, nos periodos onde ha liberagéo de dividendos, esta atende as exigéncias
de capital de Basiléia, conforme exposto acima, e em linha com a politica de remuneragéo
dos acionistas praticada pelo Banco. O percentual de distribuicéo de lucro liquido em
dividendos ¢ apresentado na tabela a seguir:

Change No. Type

358-359 Replaced text

360-361 Replaced text

362-363 Replaced text

364-365 Replaced text

Details

-O Acordo de Basiléia prevé que os baneebancos mantenham um percentual minimo de patriménio ponderado pelo risco incorrido em suas operagdes.

Neste...

-AAs

prejeeaeprojecdes de resultados (dividendos) foram

de resultados (dividendos) foram determinadesdeterminadas conforme disponibilidade de liberagdo do capital retido no patriménio liquido para cada periodo

projetado...

BB MmMAzars
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-FINANCEIRA DO BANCO 8. VALOR ECONOMICO - FLUXO DE DIVIDENDOS DESCONTADOS DJE AL - LAUDO DE AVALI, 8. VALOR ECONOMICO - FLUXO DE DIVIDENDOS DESCONTADOS
-BASE: 31 DE MAI
Valor econémico - fluxo de dividendos descontados Valor econémico - fluxo de dividendos descontados
—— - —— -
remissas especificas — Outros (212) I remissas especificas — Outros (2/2) l
I = Dividendos / aportes de capital. (continuagao): I I Dividendos / aportes de capital. (continuagéo): I
I A seguir mostramos a projegéo de dividendos e o % do lucro distribuido, conforme explicado I I A seguir mostramos a projegéo de dividendos e o % do lucro distribuido, conforme explicadt]
| anteriormente: 1 | anteriormente: 1
I I I Distribui¢So de lucro liquido em dividendos (BRL milhdes) I
SN SN TN N LB
| | | =~ |
| - | | = |
B o o e el B o o o o ol
N S0 Paulo, 13 de agosto da 2020 BEEMAZARS 51 Séo Paulo, 13 de agosto de 2020 BB MAzars
Change No. Type Details
366 Text Box Changed Made taller and narrower
367 Deleted text -A seguir mostramos a projecéo de dividendos e o % do lucro distribuido, conforme explicado anteriormente:

Page 43 of 65 Comparison Report: Mazars_Indusval_Final_20200813_v9 - Mazars_Indusval_Final_20200813_v14C segunda-feira, 26 de outubro de 2020 16:44:59



DocuSign Envelope ID: 13060C76-5D36-489C-B363-B0206F5A849C

Mazars_Indusval_Final_20200813_v9 Slide 59

Ds

Mazars_Indusval_Final_20200813_v14C Slide 60

DS

()

DS

H
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-BASE: 31 DE MAI

n Sumario executivo 4 n Sumario executivo 4
n Informagdes sobre o avaliador 10 n Informagdes sobre o avaliador 10
n Informagdes sobre a Companhia 14 n Informagdes sobre a Companhia 14
>3
n Informagdes sobre o mercado n Informagdes sobre o mercado 1 251
r -
H Metodologias adotadas na avaliagédo H Metodologias adotadas na avaliagdo 1 0l
=3
n Pregos médios ponderados das agdes n Pregos médios ponderados das agdes 1 321
r=3
Valor do patriménio liquido por agdo Valor do patriménio liquido por agdo 1 361
r -
n Valor econémico - fluxo de dividendos descontados n Valor econémico - fluxo de dividendos descontados 1 8 1
r -
n Conclusédo n Conclusédo 1 01
-
m Anexos m Anexos :‘Q 1
59 Sao Paulo, 13 de agosto de 2020 - MAZARS 60 Sao Paulo, 13 de agosto de 2020 - MAZARS
Change No. Type Details
368 Deleted Text Box 24
369 Deleted Text Box 29
370 Deleted Text Box 34
371 Deleted Text Box 35
372 Deleted Text Box 37
373 Deleted Text Box 59
374 Deleted Text Box 62
375 Deleted Text Box tndice
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Sumario executivo

Informagdes sobre o avaliador

Informagdes sobre a Companhia

Informagdes sobre o mercado

Metodologias adotadas na avaliagédo

Pregos médios ponderados das agdes

Valor do patriménio liquido por agdo

R-B-R-H-N-N-Q-N-0-

-BASE: 31 DE MAI

Sumario executivo

Informagdes sobre o avaliador

Informagdes sobre a Companhia

Informagdes sobre o mercado

Metodologias adotadas na avaliagdo

Pregos médios ponderados das agdes

Valor do patriménio liquido por agdo
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1

6

Valor econémico - fluxo de dividendos descontados Valor econémico - fluxo de dividendos descontados :‘ 1
Conclusao Conclusao :‘
Anexos Anexos :'
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[ -FINANCEIRA DO BAN! 10. ANEXOS
| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)
I
.
|
| Contexto e desempenho histérico (1/3) Contexto e desempenho histérico (2/3)
i = Conforme solicitagao da B3 - Brasil, Bolsa, Balcao, a seguir o de = A partir de 2019, a Administragdo realizou uma reclassificagdo de contas do balango
premissas e projecGes para o SmartBank, com o objetivo de se estimar de forma ilustrativa o patrimonial do SmartBank, em linha com o processo mencionado anteriormente neste laudo
| N " "
valor do easua no valor do Banco. para o Banco. Os balangos patrimoniais (consolidados) histéricos de 2019 e 3M 2020 sdo
! apresentados a seguir:
= O quadro a seguir mostra os balancos patrimoni i histéricos do de
2016 a 2018: e P~
- — o ot [
e - - - Provade pars perden snperadin musecieds be oo b edte - -
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wer w proansed -
’ P - e . .
Leamand 2 . -
o -
Tt .
— e
et s - ' I Nota: O balango patrimonial do |
Py - @ . [ 1
—— i . 1 periodo findos em 31122019 e 4
v congepen - e - | 31.03.2020 refletem as alteragdes |
asupmosy— e — i
=y s » 1 normativas decorrentes da :
e b et b b e T - . : Resolugéo do CMN n° 4.720/19 e |
— e men I da Circular BACEN n.® 3.950/19, |
Pt s - e e : vigentes a partir de 1 de janeiro de :
— - i
e — S
7 S8o Paulo, 13 de agosto d BB MAzArsS
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| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

Contexto e desempenho histérico (2/3)

Premissas especificas — Ativo (1/4)

i = 0 quadro a seguir mostra os balangos

histéricos do

( Moo e bt e s nan . o o
Do o et b s ang s o e
! Bt bt e et e [P -
O ecnn | Gerpeson operimnsn ouom  pam ]
Coprrnio & oot o4 " o o
wm o -
Sonate abs cperscinst [ -
™ - o Pass  pun
s o s o o i - e ran
e byt - ne . e
Temte Cmrcmt i Ao

g

A avaliagao econdmico-financeira do SmartBank foi baseada na abordagem de fluxo de
dividendos descontados (DDM), na data-base 31 de marco de 2020.

Os fluxos de dividendos foram projetados e descontados a valor presente pelo CAPM —
Capital Asset Pricing Model  [modelo de precificagao de ativos], para calcular o valor da

empresa para o acionista (‘Equity Value”) na data-base.

Moeda e data-base: as projegdes de resultados e fluxos de caixa do SmartBank foram
preparadas em moeda nominal ou corrente local [BRL nominais, correntes], considerando

efeitos inflacionarios, e data-base 31 de margo de 2020.

Taxa de desconto: coerentemente com a moeda de cada projegdo, considerou-se taxa de
desconto em termos nominais [com efeitos inflacionarios], calculada com base na metodologia
do CAPM, *post-tax’, e estimada em 16,1% a.a., na data-base 31 de margo de 2020.

Fator de desconto dos fluxos de dividendos: considerou-se o critério de “mid-period”.

Horizonte de projecéo e valor residual: - considerou-se projegéo da data-base 31 de margo de
2020 até 31 de dezembro de 2036 no periodo explicito, acrescido de perpetuidade com base
no modelo de Gordon (crescimento igual a inflagéo de longo prazo no Brasil acrescido de 150
bps), consi a premissa de izagéo de crescil do setor ao final do periodo

explicito de projegao.

Conceito geral:  projegdes baseadas no plano de negécios preparado e aprovado pela
administrag&o para 2020 - 2025 (arquivo 2020.04.013 BIP Banco Novo x Legado.xls).

Negdcios: foram considerados os negdcios existentes (crescimento organico, sem aquisigdes),

BB MAzars
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| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

| Premissas especificas - Ativo (1/4) Premissas especificas — Ativo (2/4)
i = Caixa e equivalentes de caixa. Projetado conforme variagéo da inflagdo (IPCA) durante o periodo = A partir de 2026, assim como a Administragdo assumiu premissa de crescimento da Carteira
projetivo. SmartBank em linha com o crescimento nominal do PIB, resultando num CAGR para o periodo

como um todo de aproximadamente 21% durante o periodo projetado. As projegdes da
. = Titulos e valores mobiliérios. Projetados com base na taxa Selic projetada e disponibilidade de : ) )
Carteira & taxa bruta G4 efeitos de no

recursos nao alocados em operagdes de crédito e no distribuidos aos acionistas. ) N ) ) o
médio / longo prazo séo apresentadas a seguir (valores anuais de carteira sdo exibidos em

= Carteira de crédito expandida do (“Carteira °). a Admini do Banco tabelas adiante neste Laudo):

considera em seu plano de negécios que o crescimento da carteira de crédito vira, em linha com

) ’ Carteira SmartBank (BRL milhBe
0 seu posicionamento estratégico, através das parcerias estratégicas. De acordo com as e SmartBank (BAL milhSes) -
s

projegdes da Administragdo, uma parcela dos clientes (pequenas e médias Empresas) finais Y

o m
dessa plataforma ira consumir os produtos de crédito e servicos oferecidos pelo SmartBank “ W oW ™ =
(produtos de antecipagéo e crédito a pequenas e médias empresas com plataforma digital, além m =
de pacotes solugdes bancarias para parcerias com empresas para oferta de crédito a clientes) . I
» n o R EEEE

= Para atuar no mercado de crédito, os desenvolvimentos sistémicos e de produtos ainda estédo em »

execugéo, sendo que o inicio dos testes piloto estao previstos para o segundo semestre de 2020,
sendo necessaria uma calibragem dos modelos até que se tenha seguranga para expansdo da

carteira (entretanto, ha a previsao de inicio de operacionalizagdo das parcerias ja firnadas em o rute ()

2020 logo apés a concluséo destes testes piloto). Ao longo dos préximos anos, a Administragao

assumiu uma premissa de crescimento da carteira com base no incremento do nimero de 2 AN IIINIINIIINIIN 30 2 ) 25263525, 00.

parceiros estratégicos e consequente aumento da base clientes dos parceiros novos e /W”
existentes, chegando em 2021 em 50 mil dlientes atendidos, com potencial demanda de produtos

de crédito e com potencial de penetragdo nos clientes para expansdo da carteira de

aproximadamente BRL 200 milhdes. Com a consolidagéo do SmartBank neste nicho de mercado,

a Administragéo considera manter um ritmo de crescimento de aproximadamente 35 mil clientes

por ano (através de novas parcerias & maior 40 nas bases novas e exi atingindo 0 2 2 23 M 23 26 2 2 3 % M 2 B M B M

uma carteira de aproximadamente BRL 660 milhdes até o final de 2025. —

BB MAzars
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| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

Premissas especificas - Ativo (3/4) Premissas especificas — Ativo (4/4)

= Antecipagdes de cartao de crédito. Tratam-se de saldos de antecipagdo presentes na carteira do
SmartBank na data-base 31 de marco de 2020 de aproximadamente BRL 345 milhdes que,
conforme indicado no plano de negécios da Administragao, foram descontinuados, com redugo
gradual e liquidagao total até dezembro de 2020.

= Provisao para devedores duvidosos (‘PDD") e Write-of.  PDD projetado conforme plano de
negécios da Administragéo, com evolugdo do indicador de PPD/Carteira média para até
aproximadamente 3,4% em 2025, e mantendo-se constante durante o restante do periodo

projetivo. Write-off: considerou-se uma premissa de 10% sobre o saldo de PDD para baixa a

= Alivos fiscais. Projetados a partir da base de saldo de prejuizo fiscal e base negativa na data-
base 31 de marco de 2020 (aproximadamente BRL 50 milhes) e variag&o do saldo conforme
actmulo ou utilizagdo dos créditos fiscais para fins de compensagao de prejuizos fiscais e
bases negativas.

- e iveis, Capex, e do/ do. As despesas de depreciagio e

amortizagao foram projetados conforme niveis histéricos (aproximadamente 16% ao ano). Foi
Capex de e int: i de forma a se manter os niveis atuais destas

rubricas, durante o periodo projetivo, com uma média anual de investimentos em Capex de

prejuizo durante o periodo projetado, com melhora do indicador sobre o histérico, tendo em vista aproximadamente BRL 0,7 milhzo durante o periodo projetado.

a qualidade de crédito esperada nas novas carteiras formadas.
= Outros ativos. Projetados conforme variagéo da inflagéo, acrescidos de perpetuidade.

= Os gréficos a seguir demonstram a evolug@o do indicado de PDD/Carteira projetada para o
SmartBank (valores de PDD séo exibidos adiante neste anexo):

PDD (% da Carteira)
BAN AN LAN AN LA LAN AN BAN AN LAN AN LAN ax

2 N 2 OB M OB NV NP NN R B OMB N
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ONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO

INDL

| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

Premissas especificas - Passivo (1/2)

i = Depositos e Outros depositos — captagbes adicionais.  Projetados conforme variagéo do PIB
nominal, e conforme necessidades de captagdes adicionais do Banco.

Depésitos - SmartBank (BRL milhSes)
-
s

-
w
w0 W R
m s m W
11 NIIIIIII
® n onmom M3 N oMB B M BRoWOME N

Custo de Captagio (% a.2.)

G9% G 67% 67% 67% 67% A7% 67% 67% 67% 67N 67% 67% 6% 6%

[
0%

20 1 2 B M3 ¥ W OB W PN N B M B B
= Depdsitos - SemartBank

Premissas especificas - Passivo (2/2)
= Outros passivos financeiros. Projetados conforme variag&o do PIB nominal.

= Outros passivos. Projetados conforme variag&o do PIB nominal.

75 Sao Paul
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| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

- 4o de (1/4) It ificas — 4o de (2/4)

i *= Receitas de intermediagéo financeira. Resultados de titulos e valores mobiliarios: projetados com base na remuneragao do saldo

médio de titulos e valores mobiliérios do balango pela taxa Selic.
( Operagbes de crédito: conforme mencionado anteriormente, as receitas de operagdes de

crédito do SmartBank foram projetadas conforme as taxas médias da carteira de crédito, as = Despesas de intermediacéo financeira

quas refletem as projegdes da taxa Selic, calculadas com base nas estimativas do Bacen.
) Depésitos e Despesas de captagéo - captagdes extras: em linha com a nova estratégia de
Destaca-se que estas taxas contemplam redugdes gradativas dos spreads, de acordo com a post P ptag: ptagoes ext i v 9
) o I ) o carteira do Banco, as despesas de captagdo de depésitos a prazo foram projetadas
expectativa da Administragdo quanto 4 i) redug&o de inadimpléncia no longo prazo; e ii) maior i P ptaca posi praz proj
X , e . conforme percentual da taxa Selic esperado pela Administragéo nos préximos anos, entre
concorréncia no setor. As receitas de operaco de crédito sao apresentadas no gréfico a
140% da taxa Selic nos primeiros anos de projecdo, com queda até 110% da taxa Selic no

seguir:
longo prazo, sobre o saldo médio das respectivas captagdes de cada ano.
Receita de operagBes de crédito - SmartBank (BRL milhGes) = Provisdes e liquidagdes de devedores duvidosos (PDD).  Projetadas conforme variagéo da
mo ;e W W4 M provisdo de devedores duvidosos e percentual de perda efetiva pela carteira de crédito
R !
w ™ - - informada pela Administrago.
m
"
o
»
u
Despesas de POD - SmartBank (BRL milhSes)
TEEEEEEEEEE T E .
. . s 8 8
s s s s 2
. . s
Receita de BSes de crédito i de (sRL 2
milh3es) N |
" EEEEEEEEEEEE R
" EEEE EE EE EE
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| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

- G0 de (3/4)
1 = Outras receitas.

( Receitas de prestagao de servicos: projetadas a uma taxa anualizada média (CAGR) de 16%

. no periodo projetivo, impulsionadas por servicos derivados da Carteira SmartBank
(principalmente cobranga em meios de pagamento e recebimento, conta corrente, cobranga e
emissdo e credenciamento de cartdes). As projegdes de receitas de prestagao de servigos

30 apresentadas no grafico a seguir:

Receitas de prestac3o de servigos - SmartBank (BRL milhdes)

» » ¥ » » N ” »
w
"
"’lllllllllll
— o R

n

= Despesas de pessoal e administrativas. Projetadas conforme variagdo da inflagdo no periodo

projetivo.

= Despesas SmartBank (‘CAPEX de tecnologia”). ~ Conforme indicagéo da Administragao, foram

despesas de BRL 8 milhdes ao ano, com variagéo conforme

em tecnologia, e

inflagéo durante o periodo projetivo, referentes a

das digitais do

- do de (414)

= Despesas tributérias : compostas por 1SS, PIS e Cofins, conforme aliquotas e aplicagdes a
seguir:

1SS: 5% sobre as receitas de prestagdo de servigos e tarifas bancarias.

PIS/Cofins: 4,65% sobre o resultado de intermediagao financeira e receitas de prestagdo
de servigos e tarifas bancarias.

= Outras receitas / despesas operacionais: nao foram projetadas, por se tratarem de receitas /

despesas operacionais néo recorrentes.

= IRPJ e CSLL: Projetado de acordo com as aliquotas aplicadas a empresas do setor bancario

no Brasil, e considerando as adigdes e exclusdes correspondentes.

Imposto de Renda: 15% sobre os Lucros antes de Impostos, mais adicional de 10% sobre
a parcela do lucro que exceder BRL 240 mil /ano.

Contribuigdo Social: 15% sobre os Lucros antes de Impostos.

Conforme informado previamente, o Banco possui saldo de prejuizo fiscal e base negativa
na data-base 31 de margo de 2020 de aproximadamente BRL 393 milhGes, e cerca de BRL
141 milhGes em créditos de prejuizo fiscal acumulado e base negativa baixados do balango
patrimonial na mesma data-base. Estes créditos foram considerados durante o periodo
projetado, com aproveitamento das respectivas bases até 2034.

= Juros sobre capital préprio (“JCP"). Nao foram considerados pagamentos de JCP ao longo do

periodo projetado uma vez que néo é pratica do SmartBank realizar o pagamento de JCP.

Details
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| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)

| Premissas especificas — Outros (1/2) Premissas especificas - Outros (2/2)

i = Basiléia, adequagao de capital e dividendos / aportes de capital = Dividendos / aportes de capital. (continuag&o):

( 0 Acordo de Basiléia prevé que os banco mantenham um percentual minimo de patriménio A seguir mostramos a projegio de dividendos e o % do lucro distribuido, conforme
ponderado pelo risco incorrido em suas operagdes. Neste sentido, o Bacen regulamenta que explicado anteriormente:

os bancos instalados no Brasil obedegam ao percentual minimo de patriménio, calculado com

base nas regras do Acordo de Basiléia Iil
Distribuig3o de lucro liquido em dividendos (BRL milhdes)

0O indice de Basiléia do SmartBank foi projetado com base em estimativa de risco dos ativos

totais e dos requerimentos adicionais para risco de mercado e operacional, respeitando os

limites de distribuigao de lucros sob a forma de dividendos.

o o% ox “il“”””ﬂﬂil‘l”””
As projegdes de resultados foram conforme de - EEEEEEEEEE-.
liberagao do capital retido no patriménio liquido para cada periodo projetado da avaliago. M2 RN MBND MW 0N RN MUN N
20
werre —

Nota-se que os periodos projetados em que os dividendos séo negativos (particularmente
nos dois primeiros anos de projegao) implicam  necessidades de aportes de capital por
parte dos acionistas do Tais aportes consi que os atuals acionistas

deverao realizar estes aportes de forma proporcional as suas participagdes, sob o
risco de diluigéo em suas participagdes acionarias caso néo o fagam, com
iminuigéo na participagéo de divi futuros do

Ressalta-se que, nos periodos onde ha liberagéo de dividendos, esta atende as exigéncias
de capital de Basiléia, conforme exposto acima, e em linha com a politica de remuneragéo
dos acionistas praticada pelo SmartBank. O percentual de distribuiéo de lucro liquido em
dividendos ¢ apresentado na tabela a seguir:

-MAZAR\'
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|
( PROJETO INDUSVAL - LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO 10. ANEXOS
INDUSVAL S.A. | DATA-BASE: 31 DE MARGO DE 2020
| Anexo IV — SmartBank (premissas e projegoes)
| . Demonstragao de resultados. Projegdes efetuadas com base nas demonstragdes financeiras consolidadas |
.
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( PROJETO INDUSVAL - LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO 10. ANEXOS
INDUSVAL S.A. | DATA-BASE: 31 DE MARGO DE 2020

| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)
S

| ! = Balango patrimonial. Projegdes efetuadas com base nas demonstragdes financeiras consolidadas |

!
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(
( OMICO-FINANCEIRA DO BAN: 10. ANEXOS
| Anexo IV — SmartBank (premissas e projecoes)
|
.
(
| Ativos e passivos nao operacionais - NOP ividade do (12)
I = Participagdes societérias. Trata-se da SB Pagamentos e Sistemas Ltda. (‘SB S e érios. O quadro abaixo mostra os resultados para  100% das ages do
integral do A SB atua na de prestagio de servigos de SmartBank obtidos na data-base 31 de marco de 2020, calculados com base no DDM, e
! tecnologia para desenvolvimento de solugdes e plataformas voltadas a gestao de meios de adigdes e exclusoes de ativos e passivos néo operacionais:
! bem como issa e liquidagao de 5 icas de
pagamento. Conforme indicagéo da Administragéo, foi adotado o valor patrimonial da SB
Pagamentos, considerando que esta é apenas uma empresa acessoria ao SmartBank.
Ta desconto: CAPM [aa.]
= Provisoes. Tratam-se de passivos contingentes diversos, sem classificagdo de “provével VP funos de dvidendos projetados WO e wuw W
VP Pun0s de Svidendos perpetuidade w4, ws0s!  wrsy @)
realizagao’. VP operacional antes de ajeites 192419, 197386 200590 DR
Atreos ndo operaconai ot e B
Passvos ndo operacionais (02056, _(12054), _(32.05)
Agstes n3o operaconsn. ) (eaun nn W
Lquity Value SmartBank 100% 161307 | MeeTe) 13T ESROME
Valos 6o SmantBank por achs Benco - peotorma 157, 1., e
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do (212)
Resultados e comentarios (continuagao):

Os resultados indicam que a do no

valor do Banco é de aproximadamente 60%. Ou seja, do total do ponto médio de BRL 2,65 / agao
do Banco, aproximadamente BRL 1,62 / ag&o do Banco corresponderiam a representatividade do

valor do SmartBank.

Aamostra de empresas comparaveis ao SmartBank é limitada. No Brasil, a maioria dos bancos
com operagao puramente digital séo empresas nao listadas em bolsa. O tnico banco digital no
Brasillistado em bolsa 6 0 Banco Inter S.A.. Mesmo assim, as operagdes do Banco Inter (mais
focado no varejo pessoa fisica) tem perfil distinto das operagdes do SmartBank (focado em
pessoa juridica), além de terem portes também distintos.

De qualquer forma, feita essa ressalva quanto a comparabilidade entre SmartBank e Banco Inter,

Evento subsequente:

= Em 26 de outubro de 2020, a emitiu ao mercado que

em 23 de outubro de 2020 o Banco Indusval S.A. adquiriu a totalidade das agdes detidas por
minoritério (Digital Finance Participagdes Ltda. ou Digital) no Banco SmartBank
S.A.(SmartBank), correspondentes a 1,81% do capital social do SmartBank e que o prego de
aquisigéo dessa aquisigéo foi baseado no valor patrimonial contabil do SmartBank, segundo

demonstragdes financeiras de 30 de junho de 2020,

* Esse comunicado acrescenta ainda que houve distrato de Acordo de Investimento e Outras
Avengas firmado em 04 de dezembro de 2017 e o Acordo de Acionistas do SmartBank
celebrado em 24 de dezembro de 2019, e que com o distrato desses instrumentos, ficam
extintos os direitos da Digital de aumentar sua participagéo no Smartbank. Esse evento
subsequente corrobora a visdo da administragdo quanto ao cendrio de ndo-diluigdo da
participagéo do Banco Indusval S.A. no SmartBank, ao longo do periodo de projegdo

na presente avaliagao.

pode-se observar que o miltiplo P/PR (prego / patrimonio de referéncia) obtido para o
(PIPR = 3,1) esta coerente com o miltiplo P/PR do Banco Inter (P/PR = 3,8). E esperado ou
razoavel que o miltiplo para o Banco Inter (operagéo em estagio mais avangado) seja maior que
odo Em nosso a apli do multiplo P/ BV fica prejudicada,

pois no caso do Samrtbank ha um componente relevante no BV (book value do PL) que se refere
a ajustes prudenciais derivados de créditos fiscais, o que distorce o significado econdmico do PL
abook value do SmartBank. Essa distorgéo & corrigida quando se utiliza o PR (patrimonio de
referéncia) ao invés do BV.

= Conforme divulgado pela administragéo, essa operag&o néo impacta a reorganizagéo societéria
em curso, e além disso, na viséo da administragdo ndo ha efeitos materiais no resultado da
avaliagéo indicado no presente laudo. De qualquer forma, foi realizado calculo proforma para
estimar potencial impacto desse evento subsequente no valor por ag&o estimado para o Banco.
Essa aquisigéo, por ter sido realizada a valor patrimonial, conforme indicado no comunicado ao
mercado, teria impacto no valor para o acionista do Banco de aproximadamente BRL 0,02 por
agao. Esse resultado corresponde ao ganho tedrico do Banco observado na transagao, por ter
adquirido 1,81% do SmartBank pelo seu valor patrimonial (BRL 51.258 mil), em relagdo ao
valor econémico teérico do SmartBank (BRL 166.674 mil).
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Contexto do nosso trabalho

Processo de avaliagio

PROJETO INDUSVAL - LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO
INDUSVAL S.A. | DATA-BASE: 31 DE MARGO DE 2020

10. ANEXOS

Anexo IV - Notas relevantes

—— - —-—— - - —-—— e |
Nosso trabalho consistiu na avaliagao economico-financeira independente do Banco Indusval S.A. [‘Indusval” ou “Empresa’l,no ~ ambito de oferta publica para

aquisigo de agbes de sua emisséo, a ser langada pelo acionista controlador, com finalidade de saida do Nivel 2 de governanga corporativa da B3 - Brasil, Bolsa,
Balcéo, e para atendimento a Instrugao Normativa CVM (*ICVM’) 361, na data-base de 31 de margo de 2020.

Nosso relatério foi preparado somente para uso da administrag&o do Banco Indusval S.A. no contexto acima definido. Nosso relatério n&o devera ser utilizado para
qualquer outro fim daquele disposto nesse documento. N&o expressamos nenhuma opinido sobre eventual reorganizagéo societaria e nossas conclusdes néo

i 40 de investi ou “faifness opinion” ou consultorial assessoria tributéria. Este documento foi preparado unicamente para a data base e
objetivo informados, no devendo ser utilizado para qualquer outro propdsito distinto daquele aqui expressamente definido.

Para a elaboragéo deste estudo de valor reali: i coma

40 da Empresa e seus representantes com relagao as suas operagdes atuais e

perspectivas futuras da Empresa, bem como situagéo atual e tendéncias do mercado de atuagéo no Brasil. certas i 5 endo

financeiras da Empresa e suas investidas, que nos foram fomecidas pela & também i publicas ou estudos especificos sobre o ]
iscussd sobre o plano de negécios [Plano de Negécios'] preparado pela administragéo para I

setor de atuagao da Empresa. Reall e
subsidiar as projegdes realizadas.

As estimativas e projedes premissas decorrentes de julgamento com relagdo as informagdes financeiras analisadas, aos cendrios ||
econémicos projetados e, portanto, ao comportamento futuro do mercado e do desempenho da Empresa no mercado que podem ou no se mostrar corretas no 1
futuro, quando cotejadas com os resultados efetivamente observados. N&o ha e nao havera qualquer representagdo, garantia ou promessa de qualquer tipo,
expressa ou implicita, por parte da Mazars e seus sécios e funcionrios, de que as projegdes ou estimativas sejam i Os resuitados finais |
verificados no futuro poderdo ser diferentes das projegdes aqui contidas, e tais diferenas podem ser significativas, podendo ainda ser impactadas pelas condigdes I
de mercado.

Nosso trabalho ndo envolveu procedimentos de auditoria contabil ou de consultoria tributaria e foi baseado em informagées fornecidas pela administragéo da
Empresa, como por exemplo: demonstragdes financeiras histéricas e plano de negécios, entre outros. Além disso, eventualimente podemos ter utilizado dados
sobre o setor obtidos em fontes publicas ou exclusivas, tais como relatorios de analistas de mercado e dados de empresas comparaveis, entre outros. Essas
informagdes foram consideradas fidedignas e nao foram objeto de validagéo pela Mazars.

/A Mazars destaca que a avaliagao do Banco foi realizada de forma individual (*
correlatos.

Conforme estipulado no anexo lll, item Il da ICVM 361/02, apresentamos o valor do Indusval em uma faixa de valores minimo e maximo, com diferenga de valores
néo ultrapassando 10% (dez por cento) sobre o maior valor.

on a stand alone basis") , desconsiderando eventuais sinergias ou elementos |
Alguns célculos apresentados neste Laudo de Avaliagéio podem néo resultar em valor exato, devido ao arredondamento dos numeros. |

PROJETO INDUSVAL - LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO
INDUSVAL S.A. | DATA-BASE: 31 DE MARGO DE 2020

10. ANEXOS

Anexo V - Notas relevantes

Contexto do nosso trabalho

Processo de avaliagdo

—-—— - - - - ol o e T e e Eo L e o] -—— - -
Nosso trabalho consistiu na avaliagao economico-financeira independente do Banco Indusval S.A. ['Indusval” ou “Empresa’l,no  ambito de oferta publica para
aquisigio de agbes de sua emisséo, a ser langada pelo acionista controlador, com finalidade de saida do Nivel 2 de governanga corporativa da B3 - Brasil, Bolsa,
Balcdo, e para atendimento a Instrugao Normativa CVM (“ICVM’) 361, na data-base de 31 de margo de 2020.

Nosso relatério foi preparado somente para uso da adinistragdo do Banco Indusval $.A. no contexto acima definido. Nosso relatério nao deverd ser utizado para ||
qualquer outro fim daquele disposto nesse documento. N&o expressamos nenhuma opinido sobre eventual reorganizagéo societéria e nossas conclusdes néo 1

40 de investi ou “faifess opinion” ou ia tributéria. Este foi preparado para a data base e
objetivo informados, no devendo ser utilizado para qualquer outro propésito distinto daquele aqui expressamente definido.

Para a elaboragio deste estudo de valor reali i coma da Empresa e seus representantes com relagao s suas operacdes atuais e |
perspectivas futuras da Empresa, bem como situagao atual e tendéncias do mercado de atuagdo no Brasil. certas i endo
financeiras da Empresa e suas investidas, que nos foram formecidas pela tambem i publicas ou estudos especificos sobre o |
setor de atuagdo da Empresa.  Realizamos discussdes e entendimento sobre o plano de negécios [Plano de Negécios'] preparado pela administragdo para
subsidiar as projegdes realizadas.

As esti & projegdes premissas de j com relagéo as informagdes financeiras analisadas, aos cenénosl
econdmicos projetados e, portanto, a0 comportamento futuro do mercado e do desempenho da Empresa no mercado que podem ou ndo se mostrar corretas no ||
futuro, quando cotejadas com os resultados efetivamente observados. N&o ha e nao havera qualquer representagéo, garantia ou promessa de qualquer tipo, I

expressa ou implicita, por parte da Mazars e seus sécios e funcionarios, de que as projegdes ou estimativas sejam Os resultados finais
erifcados o futuro poderdio s farantes des projegdes aqui contides, o tis diferengas podem ser signifcativas, podendo ainda sar impariades peles condigdes ||
de mercado.

Nosso trabalho no envolveu procedimentos de auditoria contabil ou de consultoria  tributéria e foi baseado em i fornecidas pela 4o da I
Empresa, como por exemplo: demonstragdes financeiras histéricas e plano de negdcios, entre outros. Além disso, eventualmente podemos ter utiizado dados ||
sobre o setor obtidos em fontes publicas ou exclusivas, tais como relatdrios de analistas de mercado e dados de empresas comparéveis, entre outros. Essas

informagdes foram consideradas fidedignas e nao foram objeto de validagé@o pela Mazars. |

A Mazars destaca que a avaliagéo do Banco foi realizada de forma individual (* on a stand alone basis’) , desconsiderando eventuais sinergias ou elementos I
correlatos. I

Conforme estipulado no anexo IIl, item Il da ICVM 361/02, apresentamos o valor do Indusval em uma faixa de valores minimo e maximo, com diferenga de valores I

nao ultrapassando 10% (dez por cento) sobre o maior valor.
Alguns calculos apresentados neste Laudo de Avaliagéo podem néo resultar em valor exato, devido ao arredondamento dos numeros. I
e T T L L L L =
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Plano de negécios

Limitagdes de escopo

Distribuigdo deste documento

PROJETO INDUSVAL - LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO
INDUSVAL S.A. | DATA-BASE: 31 DE MARGO DE 2020

10. ANEXOS

Anexo IV - Notas relevantes (cont.)

M N N N N SN RN N N N N NN SN N B N N S N N S N R R .
Nossos trabalhos foram i as melhores ol i a época da realizagao de nossos estudos, a luz do cenario considerado.

Dessa forma, as projegdes foram preparadas com base no plano de negécios e em premissas discutidas com a administragéo. N&o expressamos opinido sobre a
probabilidade das projegdes serem efetivamente atingidas, ou sobre a consisténcia das premissas. Nosso trabalho limitou-se o entendimento do plano de ||
negcios e a andlise da coeréncia e da razoabilidade das projegdes a luz do contexto das perspectivas para o futuro dos negécios.

Nao fez parte do escopo dos trabalhos apresentados neste documento, entre outras atividades:
+ Estudos de mercado de atuagéo da Empresa [anlise de pregos e demanda]
+ Procedimentos de auditoria contabil ou due-diligence de qualquer natureza (legal, ambiental, tributria, trabalhista/previdenciaria ou contabil)
+ Consultoria contabil ou juridica, ou planejamento tributario efou interpretagéo da legislagéo tributéria vigente no Brasil
+ Calculo de IR diferido
+ Faimess opinion ou solvency opinion
+ Calculo de carrying amount efou concluséo sobre existéncia ou ndo de perda por impairment
+ Avaliagdo de valor justo de ativos fixos ou biolégicos ou tangiveis e/ou de ativos complexos
+ Fornecimento de modelos e/ ou planilhas que suportam nossas andlises
+ Conversdo dos demonstrativos financeiros BR GAAP para IFRS [e vice-versa]

* Atualizaggo dos trabalhos para outras datas-bases por conta de fatos ou circunstancias que ocorram apds a emisséo do relatério final

Este Laudo foi preparado pela Mazars para a Administragéo, no contexto da OPA nos termos da ICVM 361 e do Regulamento do Nivel 2. Este laudo néo deve ser
distribuido, circulado ou referido em sua totalidade ou em parte sem o prévio consentimento da Mazars. O uso deste Laudo é permitido a terceiros interessados nal
oferta do Indusval, estritamente no ambito da ICVM 361. A Mazars néo se responsabilizara no caso deste relatério ser usado, por completo ou em parte, porl
terceiros ou para outra finalidade. Este relatorio deve ser interpretado em sua versao completa. I

PROJETO INDUSVAL - LAUDO DE AVALIAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA DO BANCO
INDUSVAL S.A. | DATA-BASE: 31 DE MARGO DE 2020

10. ANEXOS

Anexo V — Notas relevantes (cont.)

NN N B BN B BN SN SN SN SN S N R . - NN N N N N N N .- -_—
Plano de negécios Nossos trabalhos foram preparados considerando as melhores informagdes disponiveis & época da realizagéo de nossos estudos, a luz do cenério considerado. 1
Dessa forma, as projegdes foram preparadas com base no plano de negécios e em premissas discutidas com a administragéo. N&o expressamos opinido sobre a

probabilidade das projegdes serem efetivamente afingidas, ou sobre a consisténcia das premissas. Nosso rabalho limitou-se ao entendimento do plano de ]

negécios e a andlise da coeréncia e da razoabilidade das projegdes a luz do contexto das perspectivas para o futuro dos negécios.

Limitagdes de escopo Néo fez parte do escopo dos trabalhos neste entre outras

= Estudos de mercado de atuagéo da Empresa [analise de pregos e demanda]
= Procedimentos de auditoria contabil ou due-diligence de qualquer natureza (legal, ambiental, tributaria, trabalhista/previdencidria ou contabil)
= Consultoria contabil ou juridica, ou planejamento tributério efou interpretagéo da legislag&o tributéria vigente no Brasil

= Célculo de IR diferido

= Faimess opinion ou solvency opinion

= Caleulo de carrying amount efou conclusao sobre existéncia ou no de perda por impairment

= Avaliagio de valor justo de ativos fixos ou biolégicos ou tangiveis efou de ativos complexos

= Forecimento de modelos e/ ou planilhas que suportam nossas andlises

= Converséo dos demonstrativos financeiros BR GAAP para IFRS [e vice-versa]

* Atualizagdo dos trabalhos para outras datas-bases por conta de fatos ou circunstancias que ocorram apés a emisséo do relatério final

Distribuigao deste documento

Este Laudo foi preparado pela Mazars para a Administragéo, no contexto da OPA nos termos da ICVM 361 e do Regulamento do Nivel 2. Este laudo néo deve ser
distribuido, circulado ou referido em sua totalidade ou em parte sem o prévio consentimento da Mazars. O uso deste Laudo é permitido a terceiros interessados nsl
oferta do Indusval, estritamente no ambito da ICVM 361. A Mazars nao se responsabilizara no caso deste relatorio ser usado, por completo ou em parte, porl
terceiros ou para outra finalidade. Este relatorio deve ser interpretado em sua versao completa.

L ———
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Anexo V — Limitagoes

Anexo VI - Limitagdes

Limitages (1/3) Limitages (2/3) Limitagdes (1/3) Limitagdes (2/3)

= Na elaboragéo desse trabalho foram utilizados dados e informagdes [historicos ou projegdes]
fornecidas pela administragdo da Empresa ou disponiveis em fontes publicas ou exclusivas, os
quais foram considerados razoaveis e fidedignos e portanto nao foram objeto de procedimentos
de auditoria ou revisao pela Mazars. Nossa concluséo depende da exatidao, confiabilidade ou
integridade de qualquer informagao fomecida a nés, sobre as quais a administragéo permanece

como tnica responsavel.

= Este material apresenta as analises feitas com base em informagdes e premissas fomecidas e
discutidas com a administragéo. As analises, premissas e resultados apresentados s&o apenas
estimativas e ndo s&o garantia ou promessa de rentabilidade e resultados futuros ou isengéo de
isco pela Mazars, visto que as premissas e projegdes estéo sujeitas a diversos fatores externos
circunstanciais e de mercado que néo s&o previsiveis ou controlaveis.

= Néo faz parte do escopo a realizagao de: [i] avaliagdo de passivos contingentes, [i] auditoria ou

due-diligence, ii] contabil ou G0 de das

investidas, [iv] elaboragdo de  faimess opinion ou  solvency opinion , [v] avaliagio de ativos
intangiveis ou fixos ou de ativos complexos [cAlculos deri il

legal ou juridica
ou planejamento tributério efou interpretagao da legislagéo tributaria vigente efou calculo do 4gio
ou conclusao sobre o mesmo para fins fiscais, [vi] estudos de mercado [pregos/ demandal, [vii]
fornecimento de modelos e/ ou planilhas, [ix] converséo dos demonstrativos financeiros de local
GAAP para IFRS [e vice-versal, nem [x] atualizagdo dos estudos para outra data-base.

= Trabalhos de avaliagao de empresas ou negécios néo constituem uma ciéncia exata. Como tal,
as conclusdes também dependem do julgamento individual. Os resultados indicados no

presente néo

de valor expressa ou indireta da Mazars;
cada investidor ou analista deve considerar sua propria analise, devendo consultar seus proprios
assessores financeiros, tributarios e juridicos, para definirem suas proprias conclusGes, de forma

independente

* O nosso relatorio se destina ao objetivo exposto no contexto e objetivos da proposta (avaliagéo
de valor justo para atendimento a Instrugao Normativa ICVM 361/02) . Esse relatorio deve ser

interpretado e circulado, quando autorizado, em sua verséo completa.

* A Mazars néo se responsabilizara no caso de nossos relatorios serem usados, por completo ou
em parte, por terceiros ou para outra finalidade distinta da explicitamente definida em nossa
proposta. Dessa forma, a utilizagao dos valores determinados no presente documento para
qualquer outra analise ou processo decisério sobre a empresa ou sobre investimentos ou
desinvestimentos na empresa, ou para qualquer outra finalidade néo contemplada no objetivo
do trabalho, néo ¢ de responsabilidade da Mazars.

* Este documento ndo constitui julgamento, opinio, proposta, solicitagéo ou recomendagéo &
administragéio ou acionistas da Empresa, ou a qualquer terceiro, quanto & conveniéncia e
oportunidade, ou quanto & decisdo de aprovagao, realizagéo de qualquer investimento ou
desinvestimento em agdes da Empresa. Este documento ndo poderd ser utiizado para
justificar ou fundamentar qualquer deciséo nesse sentido.

+ Este documento néo tem o objetivo de ser a Unica base para avaliagio do valor econdmico-
financeiro da Empresa. Quaisquer decisdes que forem tomadas em contexto e objetivos
distintos daquele pertinente a nossa proposta, seja pela administragdo, seus acionistas, ou
demais agentes incluindo potenciais investidores s&o de suas Gnicas e exclusivas
responsabilidades.

Na elaboragéo desse trabalho foram utilizados dados e informagdes [histdricos ou projegdes]

fomecidas pela

da Empresa ou em fontes publicas ou exclusivas, os
quais foram considerados razoaveis e fidedignos e portanto nao foram objeto de procedimentos
de auditoria ou revisao pela Mazars. Nossa concluséo depende da exatidao, confiabilidade ou
integridade de qualquer informagao fomecida a nés, sobre as quais a administragéo permanece

como tnica responsavel.

Este material apresenta as andlises feitas com base em informagdes e premissas fornecidas e
discutidas com a administragéo. As analises, premissas e resultados apresentados séo apenas
estimativas e ndo s&o garantia ou promessa de rentabilidade e resultados futuros ou isengéo de
fisco pela Mazars, visto que as premissas e projegdes estéo sueitas a diversos fatores externos
circunstanciais e de mercado que néo s&o previsiveis ou controlaveis.

Nzo faz parte do escopo a realizagéo de: ] avaliagéo de passivos contingentes, [i] auditoria ou

due-diligence, [ii] contabil ou G0 de das

investidas, [IV] elaboragdo de  faimess opinion ou  solvency opinion , [v] avaliagéo de ativos

intangiveis ou fixos ou de ativos complexos [cAlculos il legal ou juridica
ou planejamento tributério elou interpretagéo da legislagao tributaria vigente efou calculo do 4gio
ou conclusio sobre o mesmo para fins fiscais, [vi] estudos de mercado [pregos/ demandal, [vii]
fornecimento de modelos e/ ou planilhas, [ix] converséo dos demonstrativos financeiros de local

GAAP para IFRS [e vice-versal, nem [] atualizagdo dos estudos para outra data-base.

Trabalhos de avaliagao de empresas ou negdcios ndo constituem uma ciéncia exata. Como tal,

as também dependem do

individual. Os resultados indicados no

presente néo

de valor expressa ou indireta da Mazars;
cada investidor ou analista deve considerar sua propria analise, devendo consultar seus proprios
assessores financeiros, tributarios e juridicos, para definirem suas proprias conclusdes, de forma

independente.

= 0 nosso relatério se destina ao objetivo exposto no contexto e objetivos da proposta ( avaliagao
de valor justo para atendimento a Instrugao Normativa ICVM 361/02) . Esse relatério deve ser

interpretado e circulado, quando autorizado, em sua verséo completa.

* AMazars néo se responsabilizara no caso de nossos relatérios serem usados, por completo ou
em parte, por terceiros ou para outra finalidade distinta da explicitamente definida em nossa
proposta. Dessa forma, a utilizagéo dos valores determinados no presente documento para
qualquer outra analise ou processo decisério sobre a empresa ou sobre investimentos ou
desinvestimentos na empresa, ou para qualquer outra finalidade no contemplada no objetivo
do trabalho, néo ¢ de responsabilidade da Mazars.

= Este documento nao constitui julgamento, opinido, proposta, solicitagéo ou recomendagéo &
administragéo ou acionistas da Empresa, ou a qualquer terceiro, quanto & conveniéncia e
oportunidade, ou quanto & decisdo de aprovagao, realizagéo de qualquer investimento ou
desinvestimento em agdes da Empresa. Este documento ndo poderd ser utiizado para
justificar ou fundamentar qualquer decisao nesse sentido.

= Este documento ndo tem o objetivo de ser a Gnica base para avaliagéo do valor econdmico-
financeiro da Empresa. Quaisquer decises que forem tomadas em contexto e objetivos
distintos daquele pertinente a nossa proposta, seja pela administragdo, seus acionistas, ou
demais agentes incluindo potenciais investidores s&o de suas Unicas e exclusivas
responsabilidades.

= A Mazars néo assume gualquer responsabilidade ou obrigacdo de indenizar relacionada &

exatido, 6 uficiéncia, e precisdo das
5 pela do (dados e gerenciais histéricos e

projecdes), as quais séo de (nica e exclusiva da Empresa
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imitagdes (3/3) imitagées (3/3)
I A Mazars pae assune qoolquer fespeasabméaée = ebﬂga{:ae e denmar relacionada al A administragao da empresa assegura a Mazars de (i) que as informagdes a nés dispcmbl\izadaj
l exatidae; i i e precisde éa* l para a execugao dos trabalhos sdo verdadeiras, completas, claras, objetivas e suficientes, (ii) a
I pela 50 (dades © geroncials histéricos 1 I informagdes disponibilizadas relativas a projecdes representam suas melhores estimativas n*
5 a4 Go-do-d ) da-Emp data em que foram preparadas. Foi assegurado a Mazars que administragao ou Gestor ndo tér!
I I conhecimento, até o presente momento, de nenhum fato que possa alterar tais expectativas,
= A administrago da empresa assegura a Mazars de (i) que as informagdes a nés disponibilizada: o ) N ]
j que as projegdes foram feitas com base em passadas dos e col
I para a execugdo dos trabalhos s&o verdadeiras, completas, claras, objetivas e suficientes, (i) a I ) ~ )
base em estimativas que podem ndo se concretizar no futuro.
I informagaes disponibilizadas relativas a projecdes representam suas melhores estimativas ni I
data em que foram Foi a Mazars que admi 0 ou Gestor ndo Iél] Eventos subsequentes _(1). Apés a data-base desta avaliagéo, a Organizagao Mundial de Saud1
I conhecimento, até o presente momento, de nenhum fato que possa alterar tais expectativas,"l I (*OMS”) classificou como pandemia o contexto de disseminagao global do nimero de casos dj
I que as projegdes foram feitas com base em experiéncias passadas dos administradores e cor I Covid 19. Segundo a Administragéo, as projegdes pela 50 refletem
base em estimativas que podem nao se concretizar no futuro. incorporam os efeitos da pandemia no volume de negécios do Indusval, conforme melhcl
I I I estimativa da administragao até a emissao do presente documento. A administragdo informol
= Eventos subsequentes. Apos a data-base desta avaliago, a Organizagdo Mundial de Saud 5 . ‘!
nos que continuara a monitorar os efeitos da pandemia no volume de negécios durante os
(“OMS”") classificou como pandemia o contexto de disseminagao global do nimero de casos d . o sard ~ R o
I Covid 19, Segundo a firagao, as projecoes pola 50 refiotom I proximos meses, e se necessario, revisara as projecdes aqui apresentadas.
I incorporam os efeitos da pandemia no volume de negécios do Indusval, conforme melhorl I Eventos subsequentes (2). Em 26 de outubro de 2020, a Administracio emitiu comunicado Q
estimativa da administragao até a emissao do presente documento. A administragéo iniormo\J mercado informando que em 23 de outubro de 2020 o Banco Indusval S.A. adquiriu a totahdad*
I nos que continuara a monitorar os efeitos da pandemia no volume de negécios durante os I das acdes detidas por minoritario (Digital Finance Participacses Ltda. ou Digital) no Banc
l proximos meses, e se necessério, revisara as projegdes aqui apresentadas. l A a2 1.81% do capital social do SmartBank e que j
I I I preco de aquisicdo dessa aquisicao foi baseado no valor patrimonial contabil do SmanBankI
segundo de 30 de junho de 2020. Esse amdj
I I I no Smartbank. Esse evento subsequente corrobora a visdo da admlmstragao guam a0 cenarig
[ T T T T rrrrrrrr~rr>~! T SO SO N T, SO S S SO o [ S SO . A R SR | S
projecdo na presente gvaliacdo,
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§Eventos subsequentes_(1). Apds a data-base desta avaliagdo, a Organizacdo Mundial de Saude (“OMS”) classificou como pandemia...

§Eventos subseguentes (2). Em 26 de outubro de 2020, a Admlnlstragao emltlu comunlcado ao mercado |nformando que em 23 de outubro de 2020 o Banco

orrespondentes a 1.81% do capital social do SmartBank e que o preco de aquisicdo dessa agumgao foi baseado no valor gatnmomal contabil do

SmartBank, segundo demonstracées financeiras de 30 de junho de 2020. Esse comunicado acrescenta ainda que houve distrato de Acordo de Investimento

e Outras Avencas firmado em 04 de dezembro de 2017 e o Acordo de Acionistas do SmartBank celebrado em 24 de dezembro de 2019, e que com o distrato

desses instrumentos, ficam extintos os direitos da Digital de aumentar sua participagdo no Smartbank. Esse evento subsequente corrobora a visdo da
administragdo quanto ao cenario de ndo-diluicdo da participacdo do Banco Indusval S.A. no SmartBank, ao longo do periodo de projecédo considerado na

presente avaliacéo.
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